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Disclaimer: RISIKOHINWEIS und HAFTUNG:

Alle in dieser Studie veroffentlichten Informationen beruhen auf sorgfaltiger Recherche. Die
Informationen stellen weder ein Verkaufsangebot fir die behandelte(n) Aktie(n) noch eine
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar. Den Ausfihrungen liegen
Quellen zugrunde, die der Herausgeber und seine Mitarbeiter fur vertrauenswirdig erachten.
Fur die Richtigkeit des Inhalts kann trotzdem keine Haftung ibernommen werden. Gerade
Rohstoffwerte und Explorer, sowie alle borsennotierten Wertpapiere sind zum Teil erhebliche
Schwankungen und Risiken unterworfen. Deshalb ist auch die Haftung fir
Vermodgensschaden, die aus der Heranziehung der Ausfihrungen flir die eigene
Anlageentscheidung mdglicherweise resultieren kénnen, kategorisch ausgeschlossen. Die
Depotanteile einzelner Aktien sollten gerade bei Exploreraktien und bei niedrig kapitalisierten
Werten nur soviel betragen, dass auch bei einem mdglichen Totalverlust das Depot nur
marginal an Wert verlieren kann. Zwischen dem Abonnent und Leser von Rohstoffraketen,
Trendraketen, Pennystockraketen und dem Bezieher dieser Studie kommt kein
Beratungsvertrag zustande, da sich unsere Empfehlungen nur auf das Unternehmen, nicht
aber auf die Anlageentscheidung des Lesers bezieht. Weiterhin durfen die Autoren Aktien
vorgestellter Gesellschaften halten. Trotzdem werden, um Interessenskonflikte
auszuschliel3en, alle Wertpapiere, die eventuell im Besitz eines Autors oder von Orsus
Consult sind, offen gelegt. Zudem begruf3t und unterstitzt Orsus Consult die journalistischen
Verhaltensgrundsatze und Empfehlungen des Deutschen Presserates zur Wirtschafts— und
Finanzmarktberichterstattung und wird im Rahmen der Aufsichtspflicht darauf achten, dass
diese von den Autoren und Redakteuren beachtet werden.

Urheberrecht:

© Copyright.

Orsus Consult GmbH, ALLE RECHTE VORBEHALTEN!

Kein Teil von Rohstoffraketen, Trendraketen, Pennystockraketen und dieser Studie darf
(auch nicht auszugsweise) ohne unsere vorherige schriftliche Genehmigung reproduziert,
weitergeleitet oder ins Internet Ubertragen werden.

Die Urheberrechte liegen bei Orsus Consult GmbH. Jede im Bereich eines gewerblichen
Unternehmens hergestellte oder genutzte Kopie verpflichtet zur Geblhrenzahlung an Orsus
Consult GmbH; Kontonummer 588 988, BLZ 77150000. Bei Zuwiderhandlung wird das
Abonnement ohne Rickzahlung des Abonnementbetrages eingestellt und Anzeige erstattet.
Das Jahresabo von Rohstoffraketen kostet derzeit 689,- Euro und ist jahrlich vorab fallig.
Das Abo endet nach einem Jahr automatisch und wird nur verlangert, wenn auf unsere
Erinnerungsmail zur Verlangerung erneut ein Uberweisungseingang erfolgt.

Der Preis fur Trendraketen.de: 397,80 Euro/jahrlich. Der Preis fur Pennystockraketen.de:
390,00 Euro
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Einleitung

Sehr geehrte Leser!

Einen Tag vor Heilig Abend 2006 bekommen Sie unggmeckfrische* neudRohstoffstudie
Winter 2006/200nit dem Schwerpunktthen&ilber, Blei und Zink

Nachdem die ersten beiden Rohstoffstudien nichbeuden Lesern unserer Bérsendienste,
sondern auch in anderen Teilen der Finanzcommdéimtgchlagzeilen sorgten, war es fir uns
Verpflichtung, IThnen auch in der dritten Rohstaftiie qualitativ ahnlich hochwertigen
~Stoff* zu liefern wie bereits im Dezember 2005 (Btoffstudie 1) und im August 2006
(Rohstoffstudie 2).

Insbesondere die hohe , Trefferquote® im spekuléindRohstoff-Teilsegment, dem
Explorationsbereich, wo wir mit den drei von unalgsierten Gesellschaften der zweiten
Rohstoffstudie Blue Pearl Mining, Globex MiningndForsys Metalsim Schnitt bisher in
wenigen Monaten weit mehr als 100 % Kursgewinneuze&ichnen haben und bei denen
aufgrund der hervorragenden Geschaftsentwicklungerauch immer mehr institutionelle
Investoren einsteigen, war uns Verpflichtung gemligses Kunststiick auch in dieser
Ausgabe zu versuchen. Bedenken Sie, dass vielleicti % der Explorationsgesellschaften
in der Lage sind, eine 6konomisch abbaubare Lagjesh Produktion zu bringen.

Es ist daher nicht nur eine aufwandige Analysearimivendig, um die viele Spreu vom
wenigen Weizen zu trennen, sondern auch eine lileti@lKenntnis der Explorationsszene,
deren Besonderheiten und der personliche KontaktiManagement, den Geologen und
spezialisierten Investmentbanken. Zudem spielen eltewfliisse, geografische und
politische Einflisse, sowie finanzielle AspekteesRolle, ob eine Gesellschaft mit einem
Explorationsprojekt einen Erfolg verspricht odechti Passen alle méglichen Puzzleteilchen
zusammen, dann kommen diese Gesellschaften ineuasgere Auswabhl.

In diese Ausgabe haben es unter anderem die Efiplisgesellschaftewolfden Resources
undAquila Resourcegeschafft. Wir sind davon tberzeugt, dass wiriesdrneut mit zwei
hervorragend gefuhrten, mit absoluten Top-Projekigsyestatteten und gut finanzierte
Gesellschaften zu tun haben, die in 2007 zu defoEagonshighlights im Feld und zu den
Uberfliegern an der Borse zahlen kénnten. Hinzu tobmmit First MajesticSilver ein noch
junger und kleiner Silberproduzent, dem wir jedegke herausragende Entwicklung in den
nachsten Jahren zutrauen. Zudem gehen wir autbereduzierende Gesellschaften ein und
stellen Ihnen auch hier unsere Favoriten vor.

Und dann gibt es da noch eine Aktie, die wir fiivesi der absoluten Uberflieger der nachsten
Jahre halten. Warum sich diese Aktie unserer M@match leicht verdreifachen kdnnte,
lesen Sie jedoch zum Jahresbeginn in unserem BirieEwww.rohstoffraketen.dend in
www.pennystockraketen.dd-reuen Sie sich auf ein spannendes Jahr 2007.

Wir bedanken uns fur Ihren Zuspruch und die Anrggurvieler unserer treuen Kunden und
Abonnenten und wiinschen Ihnen fir 2007 alles Guteg allem ein gutes Handchen bei
Ihren Investments und das Wichtigste tberhauptuiseit!

Die Redaktion von
www.rohstoffraketen.de
www.trendraketen.de
www.pennystockraketen.de
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Teil I: Die jungsten Geschehnisse rund um das Themgeak Oil*

Kapitel 1: Das neue Buch des Finanzmagnaten Geormros

In den vergangenen Wochen und Monaten ist es gieichehreren interessanten
Entwicklungen gekommen, auf die ich Sie an dieselteSkurz hinweisen mochte. So kam

ein neues Buch des bekannten Multimilliardars Ge@&gros heraus. Das Buch tragt den Titel
,Die Ara der Fehlentscheidungen®; der Untertiteltiet ,Die Energiekrise und die
Konsequenzen aus dem Krieg gegen den Terror”. &dhchlussreich fand ich in diesem
Zusammenhang das Kapitel 7 (,Die globale EnergseK)i auch wenn dieses nur einen
kleinen Teil des Buches ausmacht. Laut AussageSaoas wird die Forderung des
verbleibenden Ols immer schwieriger, sobald eireldlbis zur Halfte ausgebeutet ist. Den
Analysen des Finanzmagnaten zufolge haben die eneggbbalen Riesendlfelder ihren Zenit
bereits Uberschritten. Dartiber hinaus wurde in BAtmbien seit mehreren Jahrzehnten kein
riesiges Olfeld mehr gefunden. Zudem seien die Daber die Ausschopfungsgrade und die
Reserven extrem unzuverlassig (und damit zu opisuls). Weitere sich selbst verscharfende
Probleme: Die zu geringen Raffinierkapazitaten,Zlieahme von politisch instabilen
Regionen sowie die weltweite Klimaerwarmung. FlrdSast die sich abzeichnende globale
Energiekrise als negative Kehrseite der Globalisigranzusehen.

Kapitel 2: ,Wenn der Wiste das Ol ausgeht‘ von Mathew R. Simmons

,Dieses Buch ist das wichtigste Buch, das jemaky iglas Thema Ol geschrieben wurde*
(Richard E. Smalley, Nobelpreistrager fur Chemie)

,Jeder sollte sich ernsthaft Gedanken uber diesesermachen. Denn das Ende des Ols in
Saudi-Arabien wird die Welt, wie wir sie kennergrdatisch verandern.” (Jim Rogers,
Rohstoffexperte und zusammen mit George Sorosidteré Manager des legendéren
Quantum-Fonds)

Besonders brisant ist jedoch das neue Buch degiEp&perten Matthew R. Simmons
(,Wenn der Wiiste das Ol ausgeht — Der kommendehOtdcin Saudi-Arabien®), welches
erst vor einigen Tagen in Deutschland veroffenthgbrde. Simmons ist nicht irgendwer: Er
war nicht nur Berater fir Energiefragen unter USsRtent George W. Bush; der Fachmann
gehort auch zur Energie-Task-Force um US-Vizepeii®ick Cheney. Simmons macht in
seinem 480seitigen Werk unter anderem darauf akfaar, dass das groRte Olfeld der Welt
— das saudi-arabische Ghawar — immer mehr Wastdd&sist ein ganz schlechtes Zeichen,
da diese Entwicklung darauf hindeutet, dass siebeditir die Weltwirtschaft so wichtige
Olquelle mit rasender Geschwindigkeit erschopft.

Die umfassenden Analysen des Energieexperten zkigeond deutlich, dass schon in naher
Zukunft bei anhaltend hoher Nachfrage weltweiteiadle Forderraten zu erwarten sind. Kein
Wunder, dass Matthew Simmons fest davon liberzetjgtdass der Olpreis noch in dieser
Dekade in dreistellige USD-Regionen vorstoR3en wixek. Chef der auf den Energiesektor
spezialisierten Investmentbank Simmons & Compalisriational sagt sogar voraus, dass
.Peak Oil* (die These vom globalen Hochstférdermaim) schon Ende 2007 als genauso
grol3es Problem gesehen wird wie die Klimakatastoph
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Kapitel 3: Die Meinung der internationalen Massenmeien zum Thema
Peak Oil

,Diese Theorien lber die Erschopfung der Olqueligiot es seit den zwanziger Jahren,
insbesondere zu Zeiten hoher Olpreise. Unsere Anisic Die Welt hat reichlich
Energieressourcen, und eine Peak-Oil-Theorie vort @ikt es nicht.“ (Mark Nolan, Chef
von Exxon Mobil in Australien)

Die Massenmedien leugnen nach wie vor die drantegi&mtwicklung rund um die globalen
Olvorkommen. Schon zuvor waren standig Aussagen,Dieegemeldeten Olreserven
reichen noch fiir Jahrzehnte*, ,Die globalen Olvarkoen sind sagenhaft gro“ und ,Neue
Funde und neuartige Technologien werden in den kemalen Jahrzehnten fir ein
reichhaltiges Angebot an billigem Ol sorgen* zuérdund zu lesen. Jetzt greift man im
Verbund mit den groRen Olkonzernen (siehe auclobige Statement von Mark Nolan) zu
einem weiteren Trick: Bei Peak Oil handele es &dmglich um eine unbewiesene Theorie,
so der allgemeine Tenor. Auf diese Weise wird wkitemit aller Macht verursacht, die
breite Offentlichkeit zu tauschen. Uns soll allengfes ,eingehammert* werden, dass man
jedes Jahr mehr Ol aus dem Boden holen kann, aissesich dabei die globalen
Olvorkommen erschopfen. Derartige Behauptungenrsatirlich kompletter Unsinn: Die
Tatsache, dass es sich beim globalen Hochstforaémaen um keine Theorie, sondern
vielmehr um eine zwangslaufige Entwicklung handelirde von mir bereits in der letzten
Rohstoffstudie (siehe Studie Il vom 18. August 20€xhlissig begrindet.

In den vergangenen Tagen konnte ich in der Finaszprauch immer wieder lesen, dass es
nur eine Minderheitenmeinung sei, die Matthew Rar8ons vertritt. Vergessen Sie jedoch
nicht: Auch im Jahr 1996 war es nur eine kleine déirheit, die richtig erkannte, dass die
Internetwerte am Vorabend eines gewaltigen Kurgages standen (genauso wie im Jahr
2001 nur wenige Personen den vor der Tur steheRdastoffoboom kommen sahen). Die
Tatsache, dass eine Minderheitenmeinung vorlisgfiir sich alleine genommen kein
Beweis, dass diese Auffassung zwingend falschreass — ganz im Gegenteil.

Kapitel 4: Wem soll man Glauben schenken?

Eines sollte man bedenken: Im Gegensatz zu derafyktan, Journalisten und
Fondsmanagern — welche die ,Daten” von Fachmagazria Oil & Gas Journal, den
Regierungsbehoérden und der OPEC lediglich Ubernehknfandelt es sich bei Soros und
Simmons um Experten, die den Dingen auf den Gredeig. George Soros als mehrfacher
Milliardar verfligt iber mehr als ausreichend Kdpitan an Informationen heranzukommen,
die auf unabhéangiger Basis erstellt wurden. Mahesalich bedenken, dass Soros zusammen
mit Jim Rogers den legendaren Quantum-Fonds mardgtels bester Fonds aller Zeiten
eingestuft werden muss. Bei Simmons handelt esusitkinen hochkarétigen
Energieexperten, der sich jetzt bereits seit 3@edamit der globalen OI- und Gasbranche
beschaftigt. Der ehemalige Energieberater deggtzUS-Prasidenten hat in mihevoller
Kleinarbeit mehr als 200 technische Studien zus#emli-arabischen Olreserven ausgewertet.
Diese Unterlagen stammen von Ingenieuren und Genlagelche die Olfelder in Saudi-
Arabien genau kennen. Man sollte sich auch vor Adgkren, dass Simmons selbst
mehrfach in Saudi-Arabien war und sich so einenassgnden Uberblick tiber die dortige
Olproduktion verschaffen konnte.
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Das Vorgehen von Zeitungen, Fachmagazinen, Fondsmegern und Olanalysten:
Es wird alles 1 zu 1 ibernommen und voneinander alegchrieben

Machen wir uns an dieser Stelle noch einmal kiafryaelche Weise die globalen Olreserven
Lermittelt* werden. Fast alle bekannten Statistikerndiesem Thema haben eine gemeinsame
Quelle: Das Oil & Gas Journal aus den USA. Diesagd#in macht jahrlich eine Umfrage
unter allen Olférderstaaten beziiglich deren Resetvberpriift werden die Angaben der
dortigen Staaten jedoch nicht. Die der Offentlighkekannten Zahlen beruhen darauf, dass
sie von den Regierungen und OPEC-Staaten in di¢ §#sétzt wurden. Das Oil & Gas
Journal wiederum dient den Olanalysten, Fondsmanag§achmagazinen und Zeitungen als
Grundlage. Zahlen und Berichte iiber Olreserven greioh Faktor 1 zu 1 Gibernommen; die
eine ,Quelle” schreibt von der anderen einfachbédballes unverandert in den Massenmedien
auftaucht.

Unabhangige Geologen sind glaubwirdiger!

Wem Sie personlich Glauben schenken — Matthew Simsmod Soros oder den
Regierungsbehorden (EIA; US-amerikanisches Eneigistarium/ USGS; geologisches
Forschungsamt der Vereinigten Staaten/ IEA; Int@wnale Energieagentur), Olkonzernen,
Fachmagazinen und der OPEC -, miUssen Sie schat satcheiden. Ich fir meinen Tell
verlasse mich auf meine eigenen Recherchen undi@iixpertise von unabhangigen
Geologen, die nicht irgendwelchen Propagandairgeredienen.

Teil II: Globale Ungleichgewichte als Trendverstarler flr den
Edelmetallsektor

Kapitel 5: Das Materie-Energie-System und das Gelgstem aus der Sicht
des Geologen Marion King Hubbert

Ein unabhangiger Geologe war zweifelsohne der ramiente Energieexperte Marion King
Hubbert. Diesen Spezialisten erwahnte ich beneitker letzten Rohstoffstudie von August
2006 (siehe Seite 12; Kapitel Nr. 7 ,Die Studie Wid?etroleum Assessment 2000%). Hubbert
hatte schon im Jahr 1956 die im Jahr 1970 staéifidd Olférderspitze in den USA Kkorrekt
vorausgesagt. Nachdem diesem hochkompetenten Erpleises Kunststtick gelungen war,
machte er sich an die schwierige Aufgabe, den dekpdes globalen
Hochstfordermaximums vorherzusagen. Hubbert kandentdamals verfigbaren Daten auf
ein weltweites Produktionsmaximum zwischen 1990 20@0 (im Mittelwert also im Jahr
1995). Diese Prognose stellte sich im Nachhineirzalpessimistisch heraus, was am
damaligen Datenmaterial lag. Die Mitte des 20. Wahderts vorliegenden diesbeziglichen
Informationen muss man zumindest teilweise als imziiend bezeichnen. Der Geologe
erkannte jedoch richtig, dass einem Hochpunkt dar@den (dieser fand im Jahr 1964 statt)
zwangslaufig ein Hochpunkt der Férdermenge folgessnHubbert war sich ebenfalls
darliber im Klaren, dass die fossilen Brennstoffees® moderne Industriegesellschaft
uberhaupt erst ermdglicht haben. In den 50er Jadesvorherigen Jahrhunderts begann
Hubbert damit, in mehreren Vortradgen darzulegess daf die menschliche Gesellschaft eine
Post-Erdélara zukommen wird. In diesem Zusammenkaeg ich auf einen Vortrag, der
durch tiefe Einsicht und ganzheitliche Breite badtilch gebe an dieser Stelle eine kurze
Zusammenfassung.

11



Rohstoffstudie 3 Winter 2006/07: SILBER — BLEI -NK
www.rohstoffraketen.de

Die Zusammenfassung eines Vortrages von Marion Kinglubbert

Die gegenwartig industrielle Weltzivilisation letden der Koexistenz zweier universaler, sich
uberschneidender und doch unvereinbarer Denksysteera in den letzten vier
Jahrhunderten angehauften Wissen Uber die Eigeftethand Zusammenhange von Materie
und Energie, und der Geldkultur, deren Traditiodesin vorgeschichtliche Zeiten
zuruckgehen.

Das erste dieser beiden Systeme war fir den spe#étek Aufstieg des gegenwartigen
industriellen Systems vor allem in den letztendreigahrhunderten verantwortlich und bleibt
auch wesentlich fur dessen Weiterbestehen. Dasez\eéie Erbschaft aus der
vorindustriellen Vergangenheit, funktioniert naginen eigenen Regeln, die wenig mit dem
Energie-Materie-System gemeinsam haben. Nichtsdestger bt das monetére System
mittels einer losen Verbindung eine generelle Kalteriber das von ihm tberlagerte
Materie-Energie-System aus.

Trotz der ihnen innewohnenden Unvereinbarkeitetehaliese beiden Systeme in den letzten
beiden Jahrhunderten ein grundlegendes Merkmal gesam, namlich ein exponentielles
Wachstum, das erst eine einigermal3en stabile Kieerisnoglich machte. Aber aus
mancherlei Grinden ist es fur das Materie-Energist&m unmdoglich, das exponentielle
Wachstum mehr als ein paar Potenzen durchzuhaltehdiese Phase ist nun beinahe
vortber. Das Geldsystem kennt keine solchen Beskhngen und muss sogar gemald seiner
fundamentalsten Regeln bei seinem Wachstum Zinseszbwerfen, also seine Zinsen
kapitalisieren.

Hubbert wies darauf hin, dass sowohl unser Eneyrgiiesn als auch unser Geldsystem ein
exponentielles Wachstum aufweisen, wobei das mmn&gstem sogar Zinseszinsen
abwerfen muss. Was meinte er jedoch damit? Lesede&iu bitte das 6. Kapitel.

Kapitel 6: Der Zusammenhang zwischen Geldvermogennal Schulden

Unser Finanz— und Wirtschaftssystem kann aufgranceshgebauten Zinsautomatik nur eine
begrenzte Zeit funktionieren. Sowohl die Geldvererdgls auch die Staatsschulden steigen
immer weiter an. Dabei macht die exponentielle Medk des Zinses unser gesamtes
Geldsystem exponentiell. Da es aber in einer enellioNVelt keine unendlichen
Geldvermogen und keine unendlichen Schulden geaen, kst der Zusammenbruch
vorprogrammiert.

Auf Zins aufgebaute Systeme explodieren

Nehmen wir an, jemand hétte im Jahr 1 nach Chreten Euro-Cent zu 5 Prozent Zins
angelegt. Nach Ablauf eines jeden Jahres werdeanZeRt Zinsen kassiert und der
urspriingliche Anlagebetrag samt Zinsen erneut aggelNach 297 Jahren hatte sich in
diesem Beispiel aus dem kiimmerlichen Cent aufgd@sdZinseszinseffektes schon ein
Betrag von beachtlichen 10.000 Euro ergeben. NRrJddre spater - im Jahr 439 - wirde
bereits ein Vermdgen von satten 10 Millionen EwrdBziche stehen. Damit aber nicht genug:
Die Anlage hatte im Jahr 1466 den Gegenwert eingkugel aus Gold erlangt. Schon im
Jahr 1749 kommen wir auf eine Million Erdkugeln &ad; heute waren daraus mehr als
200 Milliarden Erdkugeln aus Gold herausgekomméme Ektive Dollaranlage (ein Dollar)

im Jahr 1000 - ebenfalls zu einem Zinssatz vonozéht - hatte bis heute zu einem
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Vermogen gefiihrt, dessen Zinsgewinne das gesamtoBozialprodukt der heutigen Welt
um das Funfmillionenfache tGbertreffen wirden.

Und was ist mit dem unten angefuhrten BeispieMileizenkérner auf dem Schachbrett? Alle
Weizenkorner auf allen Schachfeldern zusammen widdegesamte Flache des deutschen
Staates meterhoch bedecken. Aus diesen Beispiéterek Sie ersehen, dass jedes auf Zins
aufgebaute System mit der Zeit explodiert. Nun kémman einwenden, das letzte Beispiel sei
auf unser heutiges Wirtschafts— und Finanzsysteim ainwendbar, da es bei jedem Schritt
von einer Verdopplungalso von einem Zins von 1@ozent - ausgehie beiden ersten
Beispiele jedoch sinfitappierend: Obwohl sowohl Anfangsbeti@g auch Zinssatz eher
niedrig sind, kommes im Laufe der Zeit zu exorbitanten Vermégenszins€ic\Welche
Schlussfolgerungeergeben sich aus all dem?

Zinssysteme haben nur eine kurze ,Haltbarkeitsdauer

Aus den verschiedenen Beispielen auf der erstdr E@inen Sie ersehen, dass jedes auf Zins
aufgebaute System immer nur fur einen gewissemafeit funktionieren kann. Aufgrund

des Zinseszinseffektes kommt es in der Spatphasgidssystems zu einem exponentiellen
Anstieg der Gesamtschulden. Da die Entwicklungioch®ng Unendlichkeit tendiert, es

jedoch keine unendlichen Schulden geben kann, ttaleeh System am Ende in sich
zusammen. So haben die deutschen Staatsschuldmwaile zu einem horrenden Berg von
fast 1,5 Billionen Euro aufgetirmt. Dieser Betragk in keinem Fall jemals zurtickgezahlt
werden.

Die Geldvermdgen
Ganz wichtig dabei ist, dass den Staatsschuldem entsprechende Guthaben in Form von
Geldvermdgen gegeniberstehen. Sowohl vom Staatieksvon verschuldeten Unternehmen
und Privathaushalten flief3t ein stadndiger Zinsstroneiner Minderheit von superreichen
Privatpersonen. Da die Geldvermdgen aufgrund desegrinseffektes immer weiter
anwachsen, entsteht ein ,Verschuldungszwang“. gelmaligen Absichtserklarungen der
Politiker in Presse und Fernsehen, man wolle digsgben Staatsschulden dauerhaft
abbauen, sollte man daher nicht fur bare Minze eehda dies vollig unmdglich ist. Die
deutschen Staatsschulden missen zwingend bis zoknddaweiter explodieren, um die
anwachsenden Geldberge der Geldvermogen im Basigeesteinreicher Gesellschaften
und Personen in Form von Zinsen zu bedienen.

Jeder walzt auf den kleinen Mann ab

Warum kann man das sagen? Nun, wirde der Staaesg Schulden keine Zinsen mehr
zahlen, wirden diese reichen Gesellschaften unatRdaushalte sofort das Kapital aus dem
Kreislauf herausnehmen, worauf das System zusamewrdn wirde. Kein Mensch verleiht
Geld an Institutionen, wenn er keine Zinsen daékdmmt. Der Staat wiederum walzt seine
Zinslasten Uber Steuern und andere Belastungere&ettdlkerung ab. Aber auch die
Kommunen, Unternehmen und Vermieter walzen ihres&hinauf die Bevolkerung ab: Die
Kommunen tber Gebulhren, die Unternehmen tber éisd’und die Vermieter tber die
Mieten. Am Ende bleibt alles bei denen hangensédibst keine Rechnungen mehr stellen
kénnen.
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Schlussfolgerungen

Sowohl deutschlandweit als auch global werden dreulslen und Geldvermégen in den
nachsten Jahren zunachst weiter ansteigen. Daegisainendlichen Welt aber keine
unendlichen Schulden (und Geldvermégen) geben kainth es - wie schon 1873 wahrend
der Grunderkrise und ab 1930 im Zuge der Weltwasiskrise — irgendwann zum
Zusammenbruch kommen. Unser auf Zins aufgebautge@yist ein Schnellballsystem. Die
Entwicklung unseres Geldsystems bedroht konkreVdrmdogen.

Der Schlissel, mit dem Sie Ihr Vermégen schitzem&d: Die Anlage in werthaltige und
nicht zerstérbare Edelmetalle wie Gold und vorral®ilber!

Das weil3e Metall stellt nicht wie viele andere Aydéormen lediglich ein
Zahlungsversprechen dar, sondern es handelt si@ilber um echtes Geld, welches seine
Leistung bereits erbracht hat. Sie sollten auchrddenken, dass Silber weder durch eine
Inflation entwertet noch in einer Wahrungsrefornteugehen kann. Ich lege lhnen daher ans
Herz, physische Bestande in Silber aufzubauen.

Ein paar Punkte zum Nachdenken:

- Weltweit besitzen die 340 reichsten Milliardare Hiélfte des Welteinkommens.

- In Deutschland besitzen die obersten 0,5 ProzeRr@8ent des privaten
Geldvermdgens.

- Ende 2000 gab es private deutsche Geldvermégeihe Mon 6,57 Billionen DM.
Davon besal3en 10 Prozent der Deutschen die Halfte.

- Den Gesamtschulden (Staat, Unternehmen, privatettddte) stehen immer
Vermogensberge in gleicher Hohe gegenuber.

- Die Kurven der Schulden und Geldvermégen verlaaigigrund des
Zinseszinseffektes exponentiell. Sie verscharfeh selbsttatig mit zunehmender
Geschwindigkeit.

- Die Staatschulden kdnnen niemals dauerhaft sird@dje zinstragenden
Geldvermdgen einer kleinen Minderheit stetig anvsaoh

- Alle Zinsen mussen letztlich durch Arbeit erwirtafiet werden. Zinsen sind daher
leistungslose Kapitaleinkommen, die am Ende dundieseinkommen bezahlt
werden.

- Ein auf Zins aufgebautes System kann immer nurgeedahrzehnte funktionieren. Es
handelt sich daher um ein raffiniert aufgebautdm8eballsystem.
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Wertentwicklung einer Geldanlage von einem Euro-Cenim Jahr 1 nach Christus
auf Basis von 5 Prozent Zinseszins:

Jahr 1 1 E@ent

Jahr 96 52 E@ent

Jahr 142 5,20 Euro

Jahr 189 51,70deur

Jahr 236 512,10dEu

Jahr 297 10.00CE0o

Jahr 439 10 Millen Euro

Jahr 1466 eine Wadtil aus Gold

Jahr 1749 eine Mitliweltkugeln aus Gold
Jahr 1890 eine Miltle Weltkugeln aus Gold
Jahr 2000 200 Milan Weltkugeln aus Gold

Anmerkung zum Vergleich: die Kantenlange eines Wiirfels allen bisher geférderten Goldes auf der
Welt betragt Expertenschatzungen zufolge ca. 20 bis 25 Meter

Die Dollaranlage im Jahr 1000 n. Chr.

Eine fiktive Dollaranlage im Jahr 1000, mit einezrzinsung von 5 Prozent im Jahr, hatte bis
zum Jahr 2005 zu einem Vermogen gefihrt, dessesg@minne heute das gesamte
Bruttosozialprodukt der Welt um das Funfmillionestia Gibertreffen wirden. Leider wissen
wir auch nicht, wie eine Zahl mit so vielen Nullawtet.

Die Weizenkdrner auf dem Schachbrett

Der Konig fragt den Erfinder des Schachspiels, ehaser fur einen Wunsch hat. Dieser
wunscht sich scheinbar bescheiden ein Weizenkdrdamuerste Feld des Schachspiels. Auf
jedes weitere der insgesamt 64 Felder winschtdgclerfinder die doppelte Anzahl von
Weizenkornern

des jeweils vorherigen Feldes.... - also von ei@ém von 100 Prozent - ausgeht. Die beiden
ersten Beispiele jedoch sind frappierend: Obwohlad Anfangsbetrag als auch Zinssatz
eher niedrig sind, kommt es im Laufe der Zeit zarbkanten Vermogenszuwéachsen. Daraus
kann man klar und deutlich ersehen, wie auf Zirigehaute Systeme mit der Zeit
explodieren.

Kapitel 7: Der globale Finanz-Turmbau

Seit Anfang der 80er Jahre kam es zu einer exoteiaAufblahung wichtiger internationaler
Vermogensklassen. Ich denke in diesem Zusammer{(habgn dem Immobiliensektor) vor
allem an die globalen Aktien- und Rentenmarkte .oBdsrs schlimm und gefahrlich ist aber
die explosionsartige Ausweitung des weltweiten Zseavolumens. Hier befinden wir uns
mittlerweile an der magischen Schwelle von 400i@ikn (1) Dollar. Ich gebe Ihnen
nachstehend einen kurzen Uberblick Uiber die Kagigaling wichtiger Anlageklassen.
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- Derivatevolumen weltweit ca. 400 Billionen Dollar
- Anleihenmarkt-Kapitalisierung 62 Billionen Dollar
- US-Gesamtverschuldung (30.06.06) 43 Billionen Dollar

- Aktienmarkt-Kapitalisierung 41 Billionen Dollar

- Immobilienvermdgen der privaten

Haushalte in den USA 20,3 Billionen Dollar
- Schuldenstand der US-Hausbesitzer 9,4 Billionen Dollar
- Goldminen-Kapitalisierung (Dez. "05) 471Milliarden Dollar
- US-Staatsgold (Gber 260 Mio. Unzen) 123 Milliarden Dollar
- Portfolio-Investments in Rohstoffen

weltweit 105 Milliarden Dollar
- Silberlagerbestande per Dez. 2005 2,1 Milliarden Dollar

Schlussfolgerungen fir Ihre Anlagestrategie

Aus dieser Ubersicht ist sehr gut zu erkennen, wattsveit unheimlich viel Geld in
Anleihen, Immobilien und Aktien geflossen ist. Blein Angaben zum Immobilienvermdgen
mussen Sie sich vor Augen fihren, dass diese Wartdie USA betreffen. Der globale
Immobilienmarkt ist um ein Vielfaches gréRer! Fi@ndauf Substanz ausgerichteten und
antizyklisch orientierten Anleger sind jedoch nididse massiv tberbewerteten und damit
stark rtickschlagsgefahrdeten Vermogensklasseregsant. Viel aussichtsreicher sind
niedrig kapitalisierte und damit unterbewerteteagaklassen. So macht etwa die weltweite
Goldminen-Kapitalisierung noch nicht einmal 0,4 Znat der globalen Aktienmarkt-
Kapitalisierung aus! Noch extremer ist die Lagedsn weltweiten Investments in
Rohstoffen und vor allem beim Silber.

Die interessantesten Vermogensklassen: Rohstoffedimor allem Silber!

Trotz der laufenden Rohstoffhausse (welche gemesseler Durchschnittdauer der
bisherigen Aufwartsbewegungen des Rohstoffsektaligese liegt bei 17 Jahren — immer
noch sehr jung ist) steckt mit 105 Milliarden Dollaamer noch sehr wenig Geld in dieser
Vermogensklasse (im Rohstoffsektor). Bei Silbede$ Missverhaltnis am gré3ten: Kaum
jemand hat Silber und Silberminen. Das erinnerksda die Situation der Internetwerte per
1996/97 (als es noch keine Internetfonds gab)sils die Fondsgesellschaften im Jahr 2000
damit tberschlugen, schnell Technologie- und I@#omds aufzulegen, hatten die
entsprechenden Aktien schon langst Kursgewinnenveimreren tausend Prozent hinter sich.
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Kapitel 8: Die Wichtigkeit Gibergeordneter Kondratieff-Zyklen

Die sogenannte Kondratieffwellen-Theorie besagisdhe globale Wirtschaft in der
westlichen Welt etwa alle 55 bis 60 Jahre eine ®ldas Bereinigung durchlauft, in der die
wirtschaftlichen Exzesse der Vergangenheit wiederi¢iert werden.

Es steht unzweifelhaft fest, dass unser Wirtschafid Finanzsystem kurz nach dem Zweiten
Weltkrieg wieder erneut ,ins Laufen* kam. Bei unsDeutschland gab es im Jahr 1948 die
Wahrungs-,Reform®, die Kleinsparer fast ihr gesasriermogen kostete, reiche
Firmeninhaber und Aktienbesitzer jedoch stark beggte. Nachdem das ,alte* Geld
vernichtet war, konnte das Spiel neu aufgelegt eerdo dass die internationale
Verschuldung in den darauffolgenden Jahrzehntek atestieg.

Auch die Wirtschaftleistung konnte — besondersnide der 60er Jahre - zusehends
gesteigert werden. In den 50er und 60er Jahremwareeutschland jahrliche BIP-
Wachstumraten (BIP = Bruttoinlandsprodukt) von 6Z@nt keine Seltenheit.

Waéhrend der Kondratieff-Frihling von 1948 bis 1@@ierte, ist der Zeitraum von 1967 bis
1980 als Sommer zu betrachten. Als Herbstphasedster Meinung nach der Zeitraum von
1981 bis 1999 anzusehen. Ab dem Jahr 2000 istrdiésegeordnete Zyklus in den Winter
eingetreten. Dieser Teilabschnitt sollte mindesteazum Jahr 2011 anhalten. Wichtig ist,
dass jeder Zyklus verschiedene Ereignisse hernvgbriie einem genau anzeigen, an
welcher Stelle sich die Wirtschaft gerade befindet.

Wenn Sie die langfristigen, Ubergeordneten Zyklenrien, konnen Sie nicht nur lhre
Gewinne maximieren, sondern vor allem auch Ihr \Geyem schitzen.

Da fur mich Ihre finanzielle Stabilitéat von gro&fichtigkeit ist, zeige ich Ihnen nachstehend
die wichtigsten Ereignisse in den verschiedenendkatieff-Zyklen.

Kondratieff-Fruhling (1948 bis 1966)

- Der Optimismus der Bevolkerung steigt stark an

- Das Banksystem ist gesund

- Die Inflation ist sehr niedrig, klettert jedochtggenach oben

- Die Wirtschaft zeichnet sich durch ein solides W&isin aus

- Die Aktien steigen stark

- Die Rohstoffpreise bewegen sich nur sehr langsarh aben

- Die Immobilienpreise ziehen moderat an

- Die Zinsen fangen an, nach oben zu gehen

- Es entstehen neue Technologien, die neuartige timelseige hervorbringen

- Es gibt nur kurze Rezessionen, die sofort von statkhd lang anhaltenden
Wirtschaftsauschwiingen abgeltst werden

- Da Bankrotte so gut wie nicht vorkommen und diet8¢inaft stark prosperiert, gibt es
auch kaum Arbeitslose
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Kondratieff-Sommer (1967 bis 1980)

Die Rohstoffpreise ziehen stark an und gehen imis8p@ner durch die Decke
Die Inflation geht massiv nach oben und klettegegeEnde des Zyklus sogar auf
Werte im zweistelligen Prozentbereich

Die Erwartungen der Menschen werden zunehmend gpischer

Die markant steigenden Preise verfiihren die Industr Uberproduktion

Es kommt zu Spannungen, die sich in militarischenfkkten entladen

Die Aktien verlieren an Wert

Die Schulden von Staat, Unternehmen und Privatteieshwachsen weiter
Die Zinsen markieren einen wichtigen Gipfelpunkt

Es kommt zu harten Wirtschaftsabschwiingen

Am Ende des Sommers ereignet sich eine besondesese Rezession

Kondratieff-Herbst (1981 bis 1999)

Der Herbst bricht nach der ersten grol3en Rezession

Die jahrlichen Wachstumsraten des BIP sind im \&ofjl zum Frihjahr und Sommer
erheblich niedriger

Die Zinsen fangen an zu fallen und gehen immerewreirick

Die Inflationsraten sinken bestandig

Das globale Finanzsystem wird mit viel Kapitel (fhdet

Die Anleihen- und Immobilienmarkte erfahren eingagitische Auweitung

Die Aktien beginnen, bestandig nach oben zu kietter

Wahrend die allgemeine Habgier stetig zunimmt, kémeszu einem weltweiten
Verfall der Moral

Es kommt zu einer Aktien-Jahrhunderthausse

Die Neuemissionen steigen auf zuvor nie da geweldéhen

In der Spatphase des Herbstes werden die Kleinamegmehrt in den Aktienmarkt
getrieben

Die Politik fallt durch Deregulierung auf.

Das Motto lautet: ,Der Markt wird es schon richten.

Exzessive Finanzspekulationen nehmen exponentiell z

Der Finanzsektor (Banken und Versicherungen) \affizseinen Siegeszug

Die hohen Schuldenbestande wachsen weiter uncleereallmahlich extreme Hohen
Die Rohstoffpreise geraten bereits im Frihherbstrubruck und treten in eine
langwierige Talfahrt ein

Die menschliche Gesellschaft blickt zunehmend atisther in die Zukunft

Das Bankensystem schwacht sich unmerklich ab; esrka@u ersten Bankrotten

Am Herbstende kommt es zu einer ernsten Finanzi{Rasslandkrise;
Zusammenbruch des Hedge-Fonds LTCM), die als Viatdur noch schlimmere
Dinge im Winter zu werten ist, von der breiten Maaber nicht als Warnung erkannt
wird
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Kondratieff-Winter (2000 bis mind. 2011/12)

- Befinden sich die internationalen Aktienmarkte anfakg des Winters noch in
schwindelnden Hohen, so beginnt kurz darauf eig Ewhaltender Barenmarkt

- Trotz kiinstlich erzeugter Sonderkonjunkturen (dgagtische
Geldmengenausweitung der US-Notenbank fiihrt zu émobilienblase) bleibt das
Wirtschaftswachstum vergleichsweise schwach

- In der zweiten Halfte des Winters ist das Wirtsthahchstum fast nur noch negativ

- Ebenfalls in der zweiten Halfe kommt es zu einémsren Rezession

- Die Neuemissionen nehmen zunehmend ab und komrhé&aldch zum Stillstand

- Die Anleihen und Immobilien erfahren dramatischertézluste

- Die Bankrotte haufen sich in einer beéngstigenderuAd Weise

- Die Geldentwertung schreitet rapide voran, bistesiaer galoppierenden Inflation
kommt

- Viele Schulden (Pensionsanspriche, festverzinsii¢agpapiere,
Lebensversicherungen, Schulden von Grolikonzereemnetrden durch Bankrotte
ausgeldscht

- Die Habgier erlischt véllig; statt dessen breite Angst und Untergangsszenarien
aus

- Soziale Unruhen und Revolutionen sind an der Tagesog

- Die freien Markte werden aus Sicht der Offentlidhleés die Ursache allen Ubels
identifiziert

- Das herkdbmmliche Bankensystem wird wegen Unzuléhkéit abgelost

- Die unsicheren Zukunftsaussichten fuhren dazu, Gas$ und Silber mit nie fir
moglich gehaltenen Kurssteigerungen aufwarten

Warum wir uns bereits im ,Winter* befinden kénnten

Wer die einzelnen ,Jahreszeiten” aufmerksam sttydiggllt schnell fest, dass sich unser
Gesellschafts- und Finanzsystem bereits nicht nmeliierbst befindet, sondern vielmehr
bereits in den Winter eingetreten ist. Wichtig dabie dass die obigen Ereignisse nicht
zwingend in der dargestellten Reihenfolge auftreieth dass sich die verschiedenen
Saisonzyklen etwas uberlappen kdnnen. Im Grol3erGamzen zeichnen sich die einzelnen
Zyklen aber durch die eben erwahnten Geschehnisse a

Warum gegen Ende des Zyklus das Kartenhaus zusammigiit

Fur Sie ist eines ganz wichtig: Ungefahr alle z@enerationen kommt es zwingend zu einem
Zusammenbruch. Die beiden letzten ,Unfalle* gali 83 (Grunderkrise) und 1929
(Borsenkrach mit darauffolgender Weltwirtschaftskji Das ist deshalb so, weil gegen Ende
des Kondratieff-Zyklus die internationale Verschuid so hoch geworden ist, dass sie nicht
mehr weiter gesteigert werden kann. Es kann inrugrsglichen Welt keine stetig (unendlich)
weiter anwachsenden Schulden und Geldvermdgen gBiRegierungen nehmen heute
vielfach neue Schulden auf, nur um alte Zinszaldan@) begleichen zu kénnen. Dies geht
immer nur fur eine relativ kurze Zeit gut. Der sigende Punkt ist auch, dass dieses
Phanomen ausschlie3lich in der Winterphase auftritt
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Nachdem es 1929 Jahre zum letzten ,Knall“ kam, suma schon 77 Jahre vergangen. Der
aktuelle Zyklus ist auf der Zeitachse mit Hilfe leieTricks (Geldmengen- und
Kreditausweitung; falscher Ausweis des BIP’s; Hilsg der Arbeitslosenstatistik; falscher
Ansatz von Firmenwerten, Pensionsrickstellungen@pitbnen von seiten der
bdrsennotierten Unternehmen; gefalschter Warenkodogefalschte Kerninflationsrate etc.)
und auch durch Kriege kinstlich verlangert wordeie. dadurch aufgebauten
Ungleichgewichte sind dadurch nur noch groR3er,dsdadls jedoch abgebaut worden.

Wie Sie sich schiitzen kdnnen

Der Kondratieff-Winter ist keine optimale Zeit, sen Lebensstandard nach oben zu fahren
und den Konsum zu erhéhen. Im Gegenteil: Man so#tgh Mdglichkeiten suchen, sein
Leben zu vereinfachen. Wer sich nicht dartber iar& ist, dass der ,Winter* angebrochen
ist, kdnnte falsche Investmententscheidungen trefféese wiederum wirden zwangslaufig
zu vernichtenden finanziellen Verlusten fiihren.

Den Kondratieff-Winter hervorragend Uberstehen ka@menige Investor, der Gberbewertete
Anlageklassen meidet und sich in physischer FortfGuid und Silber eindeckt. Dann wird
man genugend ,Pulver haben, um in der Spatphas&\eters auf Einkaufstour gehen zu
konnen. Nur zur Erinnerung: Wahrend der Weimargoetiyflation konnte man in Berlin mit
nur 750 Gramm Gold einen ganzen Hauserblock kalfas.gelbe Metall war
transportierbar, Immobilien aber nicht. Daran helt ®is heute nichts geandert. Noch
extremer als beim Gold sollte in den kommendenelahber die Wertsteigerung beim Silber
sein. Man sollte auch nicht vergessen, dass maminodahr 2002 in Buenos Aires
(Argentinien) im Zuge der dortigen Finanzkrise lggtiglich 10.000 Dollar — nur gegen Cash!
- ein ganzes Haus kaufen konnte. In jedem Fall smdobilien (genau wie auch ,Blue-
Chip“-Aktien und Anleihen) im Kondratieff-Winter @& ganz schlechte Anlage. Investieren
Sie lieber in werthaltiges Silber!

Teil lll: Die Auswirkungen der Vermogenspreisinflation auf die
weltweiten Aktien-, Anleihen- und Immobilienmarkte

Kapitel 9: Die unsichtbare Inflation

Die heute gangigen Inflationsmal3stdbe umfassen hatsgchlich die Produzenten- und
vor allem die Konsumguterpreise. Preisentwicklungemm Finanzsektor beziehungsweise
Preise fur Vermogenswerte (Asset-Preise) hingegererden systematisch ausgeblendet.
Eine UbermalRige kreditinduzierte Geldproduktion hat oftmals keine steigenden Preise
fur Konsumguter zur Folge, sondern schlagt sich zuichst in Preisschiben bei
bestimmten Vermégenswerten nieder. Bei ausschlieBhier Betrachtung der
Konsumguterpreise — wie es die breite Masse tut -akn so eine unsichtbare Inflation
entstehen. Diese sogenannte ,Asset“-Inflation istedzeit vor allem in den

internationalen Aktien-, Anleihen- und Immobilienmaérkten vorzufinden.
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Inflation oder Deflation?

Fur den Anlageerfolg ist es von entscheidender Biedg, dass man die langfristigen Zyklen
richtig erkennt. Kommt es in diesem Zusammenhardgmkommenden Jahren zu einer
inflationéren Entwicklung oder droht gar eine Defla? Diese zwei Szenarien haben
zumindest teilweise unterschiedliche Auswirkungeh/ktien, Anleihen und Immobilien.

Die Umsetzung monetaristischer Ideen in den neenZighren hat die jahrlichen
Inflationsraten zwischen 1991 und heute in den W8AIbergehend von 6,4 auf unter 2
Prozent, in Japan von 4 auf 0 und in Europa voufbiater 1,5 Prozent gedriickt. Die
Kerninflationsraten, die um die Energie- und Nalgamittelpreise bereinigt sind, sind sogar
auf noch niedrigere Niveaus gefallen. Die MehrHeit Marktteilnehmer ist daher der
Auffassung, dass die Inflation durch die neuen Bgiangsmethoden der Notenbanken und
aufgrund des erhdhten Wettbewerbsdrucks in demgjkierten Weltwirtschaft fir die

Zukunft endglltig gebannt ist.

Die Deflationshysterie

Die schon seit Anfang der 80er Jahre des vorherdgbrhunderts mit Unterbrechungen stetig
sinkenden Inflationsraten fuhrten dazu, dass abd3#m2004 sowohl in den USA als auch in
Europa eine regelrechte Deflationshysterie ausbiaehlWF veroffentlichte eine Studie, in
welcher vor einer drohenden Deflation aufmerksamayght wurde. Aber auch der
Chefvolkswirt der Deutschen Bank, Norbert Waltery® die Bundesbank bliesen ins gleiche
Horn. Damit nicht genug: Selbst Alan Greenspan neactehrfach auf eine drohende
Deflation aufmerksam. Zusatzlich kam auch nochbaédiannte Analytiker Robert Prechter
mit einem neuen Buch heraus. Das Buch mit dem JBesiege den Crash” avancierte in den
USA zum Bestseller. Bei uns in Deutschland kamechBiiwie ,Deflation — die

verheimlichte Gefahr* auf den Markt. Dariber hingasmitteln die im historischen

Vergleich immer noch sehr niedrigen Anleihezinsen &indruck, dass in naher Zukunft
keine Inflationsgefahr droht.

Die nicht stichhaltigen Argumente der Deflationsbdirworter

Von den Deflationsbeflrwortern wird haufig angefiidass die beiden Wirtschafsmachte
China und Indien einen starken Druck auf die Weltledspreise austiben wirden — mithin
eine deflatorische Tendenz. Wenn es in bestimmésto&en aufgrund der Preispolitik von
konkurrierenden Firmen zu Preisminderungen kommt,

so handelt es sich dabei allerdings um wirtscleaiéin Fortschritt und nicht um Deflation.
Aber auch die Ereignisse wahrend der Weltwirtschaiie wahrend der 30er Jahre des
vorherigen Jahrhunderts werden von den Deflatidiisivertern gerne angefuhrt. Damals
wurde die in den ,goldenen” 20er Jahren entstand@mschuldung im Zuge einer globalen
Depression ab 1930 mit Hilfe einer deflationdremwalisspirale wieder ,korrigiert®. Aber
auch diese Betrachtungsweise hat einen Haken. Bdratiten die wichtigsten Wahrungen der
Welt eine starre Bindung zum Gold. Das ProblemsBsePreisverhaltnis war auch noch
falsch angesetzt. Der Goldstandard verhinderte damhass die Notenbanken in
ausreichender Form neues

Geld herausgeben. Da die Zentralbankgeldmengearnalien Zeit in einem festen
Verhéltnis an das Gold gekoppelt war, konnte dietsbhaft gar nicht wieder auf die Beine
kommen.
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Der Zusammenhang zwischen Geldmengenwachstum, Kredind
Vermdgenspreisinflation

Die heutige Situation ist aber mit dem monetéarest&y nach dem Ersten Weltkrieg nicht
vergleichbar: Heute kénnen die Notenbanken quasdam Nichts heraus unbegrenzt Geld
schaffen. Und das tun sie auch: Allein die Geldpéindg der US-amerikanischen Notenbank
in den vergangenen 5 Jahren betragt deutlich meldr Billionen () Dollar.
Geldmengensteigerungen dieser GroRenordnung abertiten auf lange Sicht immer zu
Inflation. Wer sich mit dem Thema Inflation/Deflation besclgiftsollte auch nicht
vergessen, dass die gangigen Inflationsmaf3stabkarde zu eng abgegrenzt und damit
weitgehend wertlos sind. Sie umfassen hauptsactiicRProduzentenpreise und vor allem die
Konsumgiterpreise.

Preisentwicklungen im Finanzsektor beziehungsweidereise fir Vermégenswerte
(Asset-Preise; dieses Phanomen wird auch Asset-Reitnflation genannt) hingegen
werden systematisch ausgeblendeiwischen 1950 und 1980 blieb das Verhaltnis zwische
Bruttoinlandsprodukt (BIP) und Verschuldung annalddionstant. Aber nach 1980
explodierte das Verhaltnis der Verschuldung zum. Bliese Schuldeninflatiowurde durch
die expansive Geldpolitik — die man auch als gnofedegte Gelddruckoperation bezeichnen
konnte - der US-Notenbank ermdglicht. Wenn manktaslitwachstum in den USA in den
spaten/Oer Jahren unter die Lupe nimmt, stellt man f#s$s damals ein Kreditzuwachs von
1,4 Dollar fur jeden
zusatzlichen Dollar im Bruttosozialprodukt (BSPYlag. Heute betragt dieses Verhaltnis
bereits mehr als 5:1.

Anders ausgedriickt: Jeder zusatzliche Dollar im Witschaftswachstum hat 5 Dollar
zusatzlicheSchulden zur Folge

Heute flie3t das Geld nicht mehr in die Investitio®n, sondern in die Finanzmérkte

Noch vor 30 Jahren war es Ublich, dass zusatzKehdite in die Ausgaben von Unternehmen
und privaten Konsumenten flossen. In den 80er dadmmderte sich dies allmahlich.
Gigantische Mengen an geliehenem Geld flossen zoeed in die Finanzmarkte. Dies fuhrte
zur so genannten ,Jahrhunderthausse” und im Zeitraan 1982 bis 2000 zur Hyperinflation
der Aktienkurse. In der Vergangenheit hat sich immieder gezeigt, dass exzessives
Geldmengenwachstum zur gefahrlichsten Form deatiofi fuhrt (auch wenn diese nicht
speziell ausgewiesen wird!). Diese Asset-Pricealith jagt die Aktienkurse regelmafig in
luftige Hohen — wie etwa 1980 in Kuwait, 1989/1980apan, 1990 in Taiwan und im Jahr
2000 an der Technologiebtrse Nasdaq. Nachdem dienkkirse mit der Hilfe von hohen
Kreditbetragen in die Hohe gepumpt wurden, kamegelmallig zum Absturz.

Es kam zu schwerwiegenden Fehlinvestitionen!

Man kann sagen, dass sich eine tbermafige Geldgiamadzunachst nicht in steigenden
Preisen fur Konsumagtiter, sondern in PreisschibeddreVermodgenswerten niederschlagt.
Die breite Masse richtet ihre Aufmerksamkeit aber mhezuausschlie3lich auf die
Entwicklung der Konsumguterpreise — diese zeigen ¢gich vordergrindig keine
Inflationsgefahr an. Auf diese Weise kann so einengichtbare Inflation entstehen So

kam es seit 1982 bei den Aktienméarkten zu schwegmviden Fehlinvestitionen, die aufgrund
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der Uberzogenen Kursentwicklungen in eine unsicbtb@lation mindete. Diese ist nach der
ersten Phase des Barenmarktes von Frihjahr 200@ebist 2002/Marz 2003 nur zum Teil
abgebaut worden. Es gibt aber dartber hinaus neehandere Sektoren, die in mehr als 2
Jahrzehnten bis zum Anschlag aufgepumpt wurderdariber hinaus auch noch nahe ihres
Allzeithochs stehen. Diese beiden Vermdgensklassehinflationar — durch unsichtbare
Inflation — aufgeblasen, was aber von den Massemmetcht erkannt wird. Bei beiden
Anlagegutern besteht unter den Marktteilnehmerondikoher Optimismus. Da diese
Anlageklassen in den kommenden Jahren vor einentichég Niedergang stehen, ist es
wichtig, dass wir uns kurz mit ihnen beschéaftiggohauen wir uns jetzt jedoch die drei
groRen Anlage-,Saulen“ Aktien, Anleihen und Immadail (welche derzeit inflationéar
aufgeblaht sind) einmal genauer an.

Kapitel 10: Der Aktienmarkt

Wie wir bereits wissen, kann ein Rohstoffwinterdarandauern und empfindliche
Wertverluste nach sich ziehen. Wenn die RohstaSprtallen, sinken auch die Preise fur die
Vorprodukte, welche die bérsennotierten Unternehaiekaufen missen. Sinkende Kosten
Ubersetzen sich in steigende Margen und Gewinnewiederum zu steigenden
Aktienkursen fuhrtDieser Faktor — obwohl er eigentlich leicht zwerstehen ist — wird
heute bei der Beurteilung der auRergewdhnlichen ,Jarhunderthausse” bei denAktien
von 1982 bis 2000 vielfach UberseheDie internationalen Aktienindizes hatten in

diesem Zeitraum einfach ein unverschamtes ,Glick“da die Rohstoffpreise in diesem
Zeitraum in Grund und Boden gestampft wurden.Die starke Aufwartsbewegung der
Aktien in den 80er und 90er Jahren war daher auRergwdhnlich, einzigartig und vom
Glick begunstigt Es passte einfach alles zusammeRine stetig fallende Inflation, fallende
Rohstoffpreise, eine relativ friedliche Zeit (Zusaenbruch der damaligen Sowjetunion;
Wegfall des sogenannten kalten Krieges; ,Friedemdende”) etc.

In den meisten Zeitperioden war mit Aktien kein Gedl zu verdienen

Schaut man sich andere Zeitperioden an (vor dem Jali980), so stellt man fest, dass im
Zeitraum von 1900 bis 1980 mit Aktien (bezogen auf eine Buand-Hold-Strategie bei
den Indizes) kaum Geld zu verdienen warkine maRige Wertentwicklung bei den
Standardwerten ist auch fur die kommenden Jahesvearten: Als im Jahr 2000 der
Rohstoffwinter endete, traten die Rohstoffe in Beithling ein (= ein starker Bullenzyklus
begann). Parallel hierzu endete die 18jahrige Ak@eisse von 1982 bis 2000 und die
internationalen Aktienmarkte begannen ihren Wirtielesf. Einer dreijahrigen
Abwartsbewegung von Frihjahr 2000 bis Herbst 20@®jahr 2003 folgte bisher eine
dreidhrige Gegenbewegung. Im Zuge dieser Gegeftesvefjung rufen die Massenmedien
aus, dass eine neue Hausse begonnen hat — woraiif3tarze Betrachtungsweise recht
haben mogerDabei wird jedoch oft Ubersehen, dass auf eine 18jdge Hausse eine
lediglich 3 Jahre andauernde Baisse sehr unwahrscimiich ist. Ermittelt man die
durchschnittliche Dauer der Abwéartsbewegungen briAktien im vorherigen Jahrhundert,
so kommt man auf eine Zeitdauer von etwas meltf aéhren.

Jedoch kann es sein, dass durch die Geldverniclatiaign technologiebdrsen mit Crashs
von bis zu 98 Prozent bei einzelnen Indizes die &cifion so weit entwichen ist, dass wir es
in der Tat dieses Mal mit einer sehr kurzen Bazsstin hatten und wir uns jetzt bereits in
einer erneuten liquiditatsbedingten Inflationierw®ey Markte befinden.
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Der Anstieg von 2002/2003 bis Ende 2006: zyklisckiegenbewegung im Rahmen des
Ubergeordneten Abwartstrends oder Aktienpreisinflaion?

Wichtig fur Sie ist, dass die Aufwartsbewegung idégrnationalen Aktienindizes von
2002/2003 von den Marktteilnehmern falschlichere@msmer fir eine neue Hausse gehalten
wird und dass daher sehr viele Investoren leichtgiwerden und wieder ,herkdmmlich*
(den Grol3teil des Aktienengagements in Standardwemgelegt) positioniert sind. Diese
Anleger sind bei der vor uns liegenden, méglichéwartsbewegung an den Aktienmarkten
als ,schwache Hande" zu betrachten, die bei eirdraréen Rickgang des Aktienmarktes die
Abwartsbewegung noch verstarken dirften. Der imn 2800 begonnene Aktienwinter wird
voraussichtlich noch einmal vor dem Jahr 2010 agen! Denken Sie daran: Bei
Barenmarkten an den Aktienméarkten muss von einexhdahnittlichen Zeitdauer von 9 bis

10 Jahren ausgehen. Kommt es aber ,ganz dick“f0sodn die Abwartsbewegungen auch
noch langer andauern (siehe etwa die Japan-Basssdanuar 1990 bis Herbst 2003).

Es ist jedoch auch maéglich, dass von den Notenbmaséeriel Geld ins System gepumpt wird,
dass die weiter vorne in dieser Studie beschriebdtationierung der Markte (Ubergang von
Kondratieff-Herbst zum Winter) noch einmal auf &igitze getrieben wird und die Kurse auf
neuen Hochs steigen lasst. Unser Rat: Bleiben&i8tandardwerten investiert, aber seien
Sie auf der Hut und diversifizieren Sie ihr Poitiah wahre, ,harte” Werte wie Gold und
Silber, sowie in Gesellschaften, die von den agfzukommenden Veranderungen profitieren
werden! Dazu spater mehr!

Kapitel 11: Der Anleihenmarkt

Kommen wir jetzt zur nachsten Vermdgensklasse amditdizur zweiten ,Saule”: den
Anleihen. In den frihen 80er Jahren hatten die kless nach den inflationdren Zeiten der
70er Jahre Angst, dass das Geld in den kommenteanJaufgrund der Geldentwertung
nahezu wertlos werden wirde. Aber es kam andersstBse Anstieg der Geldmenge im
Verhaltnis zum BIP fuhrte nicht dazu, dass die Vaubherinflation zurtickkehrte. Ganz im
Gegenteil — in den darauf folgenden 2 Dekaden gi@gtetig zurtick. Was war passiert? Der
Kreditexzess feuerte die Inflation der Preise ferndogenswerte an. Das Geld wanderte in
drei grofR3e Sektoren: In Aktien (wie bereits erwghaber vor allem auch in Anleihen und
Immobilien. Verfugten kurzfristige Geldausleihungam US-Banken im Jahr 1981 noch
uber Zinssatze von mehr als 20 Prozent — auch @&s3inleihen rentierten damals im
zweistelligen Bereich -, so gingen die Zinsen bis

heute immer weiter zurtick. Parallel hierzu vollzogeich die weltweiten Anleihenmarkte
eine ,Jahrhunderthausse” ohne jedes historischepigsi

Mickrige Zinsen und ultralange Laufzeiten finden ihr entsprechendes Gegenstick im
Fruhjahr 2000 in wahnwitzigen KGV's am Neuen Markt!

In den vergangenen Jahren gab es sowohl in dendlsS#uch in ganz Europa bei den
Neuemissionen wahnwitzige Uberzeichnungen. Egagsokich um Staatsanleihen oder um
Unternehmensanleihen handelte; es wurde gekauftdas Zeug hielt. Genauso, wie im Jahr
2000 die Kurs-/Gewinnverhaltnisse am Neuen Markt am der Nasdag niemanden
interessiert haben, so finden auch heute die Aaiteitotz sehr niedriger Zinsen immer noch
viele Abnehmer. Die Minizinsen von heute bei dereffren entsprechen den hohen
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Bewertungen bei den Technologieaktien im Frihj&@02 Auch die Laufzeit scheint fur die
Kaufer von Anleihen heute keine Rolle mehr zu gmiellitel mit 30jahriger Laufzeit sind
sowohl im Staats- als auch im Unternehmenssekioy gad gébe geworden. Als
»Ausgleich” fur die lange Laufzeit bekommen die Enver sehr niedrige Zinsen. Wenn man
sich heute mit den Marktteilnehmern unterhalt,tetitanan fest, dass sich die Menschen an
niedrige Zinsen gewohnt haben. Keiner kann sickteten, dass die Zinsen in den
zweistelligen Prozentbereich gehen werden. Marnes@tioch nicht vergessen, dass der
Bullenzyklus bei den Anleihen sehr reif geworddruisd dass Entwicklungen im Wirtschaft-
und Finanzsektor stets in Zyklen ablauférrgesserSie nicht, dass steigende
Energiepreise und anziehende Rohstoffpreise mit e#n gewissen zeitlicheiVerzdgerung
immer eine stark wachsende Inflation zur Folge hab@ Eine markant anziehende
Inflation — wir sind fest davon Uberzeugt, dass undiese ,nachgereicht“wird — wéare

aber schlecht fur die Aktien-, Anleihen- und Immoblienmaérkte.

Besonders rickschlagsgefahrdet: Banken und Versichengen

Die internationalen Anleihenmarkte dirften dahedem kommenden Jahren vor einer
schlechten Wertentwicklung stehen. Dies wird kdalessohne Auswirkungen auf
Finanzwerte (Banken, Versicherungen etc.) bleibéese Aktiengruppe ist von 1982 bis
2006 mit Unterbrechungen sehr gut gelaufen und tdstamk rtickschlagsgefahrd&s muss
einem auch klar sein, dass die weltweite Rententiéakgitalisierung langst die Marke von
60 Billionen Dollar hinter sich gelassen hat. Fader ist hier investiert (Privatanleger in
Form von Lebensversicherungen — die Versicherdiigen derzeit Uber eine Anleihenquote
von uUber 80 Prozent, was hochriskant ist; instihglle Pensionsfonds; wiederum
Privatanleger in Form von festverzinslichen Wertpegn etc.) Diese im Anleihenmarkt
steckenden gigantischen Kapitalbetrage werdenhemaukunft aller Voraussicht nach einen
betrachtlichen Wertverlust erleiden. Man kann vittkisagen, dass in den Anleihemarkten
sehr viel versteckte Inflation enthalten ist.

Kapitel 12: Der Immobiliensektor

Die dritte ,Saule” (neben den Aktien- und Anleiheimikten) ist der Immobiliensektor. Auch
diese Vermogensklasse verzeichnete im Zeitrauml®8A bis heute eine sensationelle
Wertentwicklung. Betrachtet man sich vor allem gent eilméarkte (Kalifornien,
GroRbritannien, Frankreich, Stidspanien, China unstralien), so kommt man aus dem
Staunen nicht mehr heraus. Angeheizt wurde diengghe Immobilienspekulation durch die
von der US-Notenbank kinstlich hervorgerufenen Ngzihsen. Es floss immer mehr Kredit
in diesen Sektor und kam dartber hinaus in vielegidhen noch zu Wertsteigerungen von
mehr als 100 Prozent in nur 5 Jahren. Auch hi¢jegloch: Eine Vermogensklasse, welche
uber einen Zeitraum von mehr als 2 JahrzehntenAWfien und Anleihen) starke
Wertzuwachse verbuchen konnte, ist fur die nahauifilstark riickschlagsgefahrdet.

In Los Angeles, Miami, Boston & Co. gingen die Hawepreise durch die Decke
Schauen wir uns in diesem Zusammenhang ein paanRats den USA an. Die Hausse an
den Immobilienméarkten trat dort im Jahr 2001 inEmdstadium — und damit in ihre starkste
Phase — ein: In einigen Metropolen wie Los Angeldéiami, New York, Boston und
Washington wurden Zuwachsraten von bis zu 40 Ptgahrlich () verzeichnet. Sie kurzer
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Zeit mehren sich allerdings die Anzeichen, dass Héosermarkt langsam die Luft ausgeht.
Der Markt wird derzeit mit Verkaufsangeboten tibbreemmt, die den hdchsten Stand seit
1986 erreichen. Parallel hierzu steigt die Zahlsdemierten Kaufvertrége massiv an.

Die neuesten Tricks der Bauunternehmen

Da den Bauunternehmen schlagartig klar gewordedasst ihnen die Immobilien nicht mehr
wie friher aus der Hand gerissen werden, sindusigielfaltige Tricks verfallen, um den
Immobilienmarkt kiinstlich am Leben zu erhalten b@xiet etwa der Branchengigant Pulte
Homes neuen Kunden im Bundesstaat Maryland an, iiald@dang deren Heizungs- und
Stromrechnungen zu bezahlen. Andere ersetzen iKiddre den Holzboden umsonst mit
Marmor oder bauen umsonst eine Sauna ein. Dantit genug: Der Konzern Forrest Homes
(in Georgia ansassig) stellt Kaufern zwei Jahrg lamsonst einen nagelneuen Volkswagen
zur Verfugung!

Der Sargnagel: negative Amortisation und ,MortgageBacked Securities (MBS)

Es gibt aber noch weitere Risiken: So werden belisweise in Kalifornien etwa 90 Prozent
aller neuen Hypotheken als ,Interest Only* (in adeaten Jahren braucht die Hypothek nicht
getilgt zu werden) und ,Negative Amortization“ (@8d sogar noch weniger als die
erforderlichen Zinsen bezahlt, was eine stetigystaile Kreditsumme zur Folge hat)
ausgegeben. Ein Grof3teil der Banken entledigtsabbrt des Risikos und verkauft diese
Kredite sofort als Anleihen weiter. Derartige Kan&tionen nennt man auch ,Mortgage
Backed Securities” oder abgekirzt MBS. Die groR&Banken und britischen Banken
verkaufen die Mortgage Backed Securities wie ami¥dand. Bei den Kaufern handelt es sich
neben Privatanlegern auch um Hedge-Funds (diengagement wiederum mit Krediten
finanzieren), Pensionsfonds, Versicherern (Lebessstgerung ade!) und anderen Banken. Es
sollte klar sein, dass bei derartigen hochriskaRieanzkonstruktionen im Fall von etwaigen
Ausféallen der Hausherren bei den institutionellenethekaufern gravierende
Zahlungsprobleme vorprogrammiert sind. Nachfolgegide ich Ihnen ein paar wichtige
Daten zum US-Immobilienmarkt.

Brisante Daten zum US-Immobilienmarkt

- Mittlerweile leben satte 70 Prozent aller US-Burgetden eigenen vier Wanden. Das
ist die hochste Eigentimerquote aller Zeiten. &stlsich jetzt nicht mehr steigern.

- Die Baubeginne explodierten in den vergangeneredalmd haben inzwischen die
Spitzenwerte der 70er und 80er Jahre erreicht.

- Es gibt derzeit Uberkapazitaten von deutlich méheavillionen Hausern.

- Die realen Bauausgaben sanken bereits von 620akdiéin Dollar im dritten Quartal
2005 bis auf 572 Milliarden Dollar, was einem Ri&kg von 7,7 Prozent entspricht.
Zum Vergleich: Von Ende 1988 bis Anfang 1991 ,safér US-Bauausgaben um fast
25 Prozent ab — es ist also noch genug Platz naeim.u

- Das Immobilienvermdgen der US-amerikanischen Hasistse stieg von 11,4
Billionen Dollar im Jahr 2000 auf 20,3 Billionen [Dar im zweiten Quartal 2006. Im
Verhéltnis zum US-Bruttoinlandsprodukt entspricigsdeinem Wert von tber 150
Prozent. Diese Relation lag im Jahr 1990 bei 11&éht und im Jahr 1970 bei nur 83
Prozent.
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- Der Schuldenbestand der US-Hausbesitzer stiegtbendi 9,4 Billionen Dollar. Im
dritten Quartal 2006 nutzten 90 Prozent der Eigaetidie Mdglichkeit, die Darlehen
um mehr als 5 Prozent aufzustocken. Die Verschgjdwrde dadurch noch einmal
erhoht.

- 48 Prozent aller nach der jingsten Rezession edisten Neu-Jobs kommen aus dem
Immobiliensektor. Damit steht die gesamte US-Kokjunauf tonernen Fil3en.

All dies sind typische Anzeichen einer sich im Badgum befindlichen Hausse. Der
Immobiliensektor durfte daher in den kommendenelakor einer schlechten
Wertentwicklung stehen. Da auch die ImmobilienméiktGroRRbritannien, Stidspanien,
Frankreich, Australien und China bis zum Anschlafyepumpt, sollten auch die Immobilien
in diesen Landern vor einem Preisverfall steherchiifj fur Sie ist, dass die
Immobilienmarkte aufgrund der Globalisierung intgranal vernetzt sind. Schlechte
Aussichten daher auch fur vermeintlich ,zurlckgetdine” deutsche Immobilien — auch
wenn milliardenschwere ausléndische Investorenettesinders sehen.

Kapitel 13: Gold und Silber als die heimlichen Gewner

Bei den Marktteilnehmern ist nur eine einzige Aet thflation anerkannt — steigende
Produzenten- und vor allem Verbraucherpreise. Bsedniedrig sind, droht nach Ansicht der
breiten Masse keine Inflation. Parallel hierzu woluns die Massenmedien seit Jahren
einreden, dass aufgrund der niedrigen Inflatiorespater in Zukunft keine Inflation zu
erwarten sei und daher auch Gold nicht steigeneveXti diese Uberlegungen fiihren
natdrlich in die Irre. Um die Inflation zu verstehést es wichtig, zwischen Ursache und
Wirkung zu unterscheiden. Man muss sich immer fnage die hohen Kapitalmengen
letztendlich hingeflossen sind. Unterschiedlichewéndungsweisen des auf Kredit
aufgenommenen Geldes haben automatisch unterscheeduswirkungen zur Folge. Seit
Anfang der 80er Jahre flossen gigantische Betnégiei Sektoren Aktien, Anleihen und
Immobilien. Dabei waren die Preissteigerungen @sein Bereichen so gewaltig, dass man
von einer versteckten Hyperinflation sprechen misse derartige Inflation von
Vermdgenswerten hat aber mit einer gewissen zZs#tid/erzégerung immer eine Inflation
auch bei den Produzenten- und Konsumentenpreigdrolgye. Die ersten Auswirkungen der
Vermogenspreisinflation konnten wir in den vergaregeJahren bereits am steigenden
Olpreis sehen. Der Olpreis wiederum war immer ednldfer

fur explosionsartig ansteigende Gold- und Silbegeré/Nas wird also in naher Zukunft
passieren®ie mit Krediten aufgeblasenen Anleihen- und Immobdienmarkte stehen

kurz vor einem langen Niedergang. Wenn die Offenttihkeit erst einmal erkennt, dass
auch diese beiden Sektoren keine wirkliche Sicherhiéieten, wird eine Flucht in harte,
greifbare Werte — also in Rohstoffe — einsetzeabei dirften insbesondere die
Edelmetalle Gberproportional stark profitieren. Fir Ihren Anlageerfolg ist es also wichtig,
dass Sie in den kommenden Jahren vermehrt aufubaldor allem auf Silber setzen.
Umgekehrt sollten Sie Wertaeiden, die von steigenden Zinsen, einem fallenden
Anleihemarkt sowie einem abkippenden Immobilienselieeintrachtigt sind.
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Teil IV: Der Zinksektor als Anlageklasse des Jahrzients

Kapitel 14: Der Zeitraum von 1982 bis 2002: Starkdllende Preise und
Konkurse haben eine dramatische Angebotsverknappungur Folge.

Obwohl Rohstoffe in den letzten Jahren stark geéfragen, ist diese Situation relativ neu.
Der CRB-Rohstoffindex markiergrst im Jahr 2002den Endpunkt seiner lang anhaltenden
Baisse. lhre Hochs markierten die verschiedenersttteilklassen zuvor in den Jahren
1980, 1981 und 1982 - der Barenmarkt dauerte dadahrzehnte! Da in diesem Zeitraum
die Preise immer weiter fielen, haben die verblngmeAnbieteiso gut wie nichts investiert
Es kam somit nicht nur bei den Transport— und \be@mngskapazitaten zu erheblichen
Unterinvestitionen, sondern vor allem auch beildgggerhaltung der Rohstoffe. Im Zuge der
20 Jahre andauernden Rohstoffbaisse wurden imntar Preduzenten in den Ruin
getrieben. Eine groRe Anzahl von Firmen ist daleeeits vom Markt verschwunden, sodass
kaum noch Angebot vorhanden ist. Beim Aufbau eimearen Silber-, Kupfer— oder Zinkmine
vergehen - von der Entdeckung des Vorkommens lis\Zerkauf des geférderten Metalls -
im Durchschnitt 7 bis 10 Jahre Genau das ist auch der springende Punkt, warum
Aufwartsbewegungen im Rohstoffsektor so lange dahalm letzten Jahrhundert gab

es im Rohstoffsektor insgesamt 3 Bullenmar#lie,im Durchschnitt 17 Jahre dauerten
(1906 bis 1923; 1933 bis 1953; 1968 1982). Wahrend des letzten ,,Aktiensommers*” von
1982 bis2000 befanden sich die Rohstoffe im ,Winterschiddittlerweile haben diese
beiden Zyklen gedreht - jetzt haben wir eifhstoffsommer und einen Aktienwinter.
Paradox dabei ist, dafasst alle Marktteilnehmer bis jetzt nicht erkanabkn, dass der
ubergeordnete Trend bei den Aktien fur die kommanl#re nach unten gerichtet ist. Die
Frage, die sich uns allen spétestens jetzt dualitet daher wie folgt: Welcher Rohstoff stellt
heute eine herausragende Anlagemdglichkeit danZloher Rohstoffteilklasse finden
aktuell derart gewaltige Umbriliche statt, die in Bemmenden Jahren zwangslaufig zu
explosiven Preissteigerungen fuhren werden?

Kapitel 15: Der gro3e ,Zink-Knall“ im Jahr 2002 und die vielfaltigen
Probleme bei der Ausweitung des Angebots

Nun, ich meine, neben Gold, Silber und Uran istaltam der Zinksektor Uberaus interessant.
Der Preisverfall Gber einen Zeitraum von tber 2@r&da und die damit einhergehende starke
Angebotsverknappung waren hier besonders extrerdinksektor kam es dazu noch im Jahr
2002zum ganz grol3en ,Knall*: Wahrend viele Minen bankrott gingen, wurden andere
groReren Zinkfirmen fur ein ,Butterbrot” aufgekauft Verbindung damit kam es in den
Jahren 2002 und 2003 zu einer Stilllegung von -dausaliger Sicht - als Gberfliissig
angesehenen Kapazitaten.

All diese Entwicklungen fuihrten dazu, dass ZinkJiatir 2003 einen derart massiven
Ausverkauf erlebte, dass der Preis bis auf 0,34ab Pfund abstlrzte.

In den vergangenen Jahren hat sich an der angespafingebotssituation nichts gedndert —
ganz im Gegenteil. Erschwerend fir eine ausreiochéntsweitung des Angebots kommt

noch hinzu, dass es in der Zinkindustrie - niclietz auch wegen der zuvor lang anhaltenden
Krise - nur eine geringe vertikale und horizontalegration gibt. Schlagkraftige
Akquisitionen, um starke Unternehmen aufzubauerdda im Gegensatz zu anderen
Branchen im Metallbereich kaum stand. So kann @sanwieder passieren, dass die
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Raffinerien noch abbauen, wahrend sich die Minegitseeauf neues Wachstum einrichten.
Da der Wiederaufbau im Raffineriebereich extrenh X¥&dt in Anspruch nimmt, kann dies
katastrophale Auswirkungen haben. Die Lagerbestandanksektor sind mittlerweilauf
ein sehr niedriges Niveawefallen (anders ausgedriickt: sie tendieren inhgisgegen
Null!).

Anhaltende Schliel3ungen von Zinkhutten und das verehrte Auftreten von
Produktionsstopps fuihren zu einer zuséatzlichen Andmtsverknappung im Zinksektor

Es gibt aber noch weitere Faktoren, die fur eimgradiend hohen Zinkpreis sprechen. So
besteht nach wie vor ein globaler Mangel an ausesiden Bestdnden an Zinkkonzentrat.
Dies durfte bis weit ins Jahr 2007 hinein (nachdehon in den vergangenen Jahren viele
Minen ,dichtgemacht* wurden) zu weiteren Schliefemgon Zinkhatten fihren. Sowohl die
San-Cristobal-Mine in Bolivien — welche im kommendihre ihre volle Kapazitét erreichen
soll — als auch die Reaktivierung der Lennard-Skkife (von Teck Cominco) dirften jedoch
keinesfalls ausreichen, um dieses Manko wiederzweiachen. Hinzu kam es bei einigen
Firmen auch noch - vor allem im ersten Quartal 2086 vielfaltigen Produktionsproblemen.
So vermeldete etwlalconbridge einen Produktionsrickgang von 3 Prozent. Das
Management gab hierfir einen Steinrutsch in den8mick-Mine sowie eine generell
schlechtere Erzqualitat an.

Als Angebotsverknappung ist audbr Produktionsstopp bei BHP Billionzu werten. Der
Rohstoffgigant sah sich gezwungen, zwecks Wart@mdgsdhéchte in der Mine die
Produktion voribergehend einzustellen. Man solliighanicht die Geschehnisse rund um die
in Peru ansassige Antamina vergessen: Diese Mitdeteezeitweise einen Einbruch der
Zinkoxidproduktion um mehr als 50 Prozent (im Veigh zum Vorjahr).

Auch fur das Jahr 2007 ist nicht ausgeschlossess, elaige Zinkanbieter bei der Produktion
Probleme bekommen.

Ein unterschétzte Einflussfaktor: das Auftreten vonWetterextremen

Damit nicht genug: Auch viele ostaustralische Minen mussten ihre Famagg fir einen
langeren Zeitraum unterbrechen. Der Hintergrundn B&h sich gezwungen, Arbeiter und
Ausristung vor den Zyklonen im Fruhjahr in Sichérlke bringen. Mit diesem Phanomen
werden wir es in den kommenden Jahren noch oftetsrebekommerDas sprunghafte
Auftreten von extremen Wetterphanomenern(Wirbelstirme, heftige Niederschlage,
Uberschwemmungen, vermehrte Durreperioden und Bedt)ewelche von der Verfeuerung
fossiler Brennstoffe (Ol, Gas und vor allem Kohieyvorgerufen werden.

Ich denke in diesem Zusammenhang auch an das vaenfalftreten von Wirbelstiirmen
(welche fast zwangslaufig Uberschwemmungen und fllisengen groRflachiger
Landflachen im Kistenbereich hervorrufen) vor Flarian der chinesischen Ostklste und im
Kistenbereich der Philippinen. Dies bedroht paradegise auch das Angebot im
Zinksektor, da sich einige Zinkminen in der Naheweltweiten Kisten befinden.

Man kann es also drehen und wenden, wie man wi#l:Allgebotssituation beim Zink bleibt
nach wie vor angespannt.
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Kapitel 16: Die herausragenden Eigenschaften von @k und die
verschiedenen Anwendungsbereiche in der Industrie

Wir haben gemeinsam herausgearbeitet, gibt essnabere auf der Angebotsseite im
Zinksektor ein gravierendes Problem: 20 Jahre falbgnde Preise, Konkurse von Zinkminen
und die Stilllegung von wichtigen Kapazitaten hades weltweite Angebot drastisch
vermindert. Man sollte auch bedenken, dass manneine Zinkmine nicht per Knopfdruck
starten kann. Neue Minen zu finden, sie auszubeautdrdie Metalle auf den Markt zu
bringen, kann in einigen Fallen sogar Jahrzehntermta Es ist daher ganz wichtig, sich vor
Augen zu fuhren, dass die Zinkpreise sogar im &a#r sinkenden Nachfrage noch weiter
steigen kdnnen. Wie ist das moglich? Der springdhdekt: Wenn das Angebot noch
schneller sinkt als die aktuelle Nachfrage, damstéekt sich das Ungleichgewicht zwischen
beiden noch — und das bedeutet steigende PreisesDauch der Grund, warum die
Rohstoffpreise bei etwaigen Rezessionen nicht zswviddallen mussen. Vergessen Sie nicht:
Im Zeitraum von 1970 bis 1980 gingen die Rohstefiffg durch die Decke — trotz zweier
schwerer Rezessionen! Alle uns vorliegenden Inftionan deuten darauf hin, dass das
Angebot fur Zink auch in den kommenden Jahren krgipen wird.

Aber es kommt noch viel besser: Das Zukunftspotivan Zink ist der breiten Masse noch
weitgehend unbekannt. Das liegt zum Teil sicherdiobh daran, dass sich die wenigsten
Marktteilnehmer die einzigartigen Eigenschaftersdgwerthaltigen Rohstoffs einmal
genauer angeschaut haben. An diese Aufgabe werndemsvim nachsten Abschnitt wieder
gemeinsam heranmachen.

Noch weitgehend unbekannt: Die verschiedenen Anwendgsgebiete in der Industrie
und die herausragenden Eigenschaften dieses Rohgsof

Was der breiten Offentlichkeit nahezu vollig unbekisist: Der US-amerikanische Penny
besteht aus kupferummantelten Zink. Dieses Zahhaiigd enthalt damit neben 2,5 Prozent
Kupfer 97,5 Prozent Zink. Die Pennys werden sclaitn/nfang der 80er Jahre auf diese Art
und Weise in Umlauf gebracht. Pikant: Bei den dégen Produktionskosten und
Rohstoffpreisen sind die Kosten fir einen Penny38rnProzent hoher als sein offizieller
Wert.

Viel wichtiger ist jedoch der Einsatz von Zink ierdStahlindustrie. Die Verzinkung von Stahl
ist zweifelsohne das wichtigste Einsatzgebiet diégreraus wichtigen Rohstoffs. Dabei sollte
man sich vor Augen fuhren, dass sich die LebensdaureStahl durch die Verzinkung um
nicht weniger als das Funffache (!) erhdoht. DaszZeamird noch interessanter, wenn man sich
klarmacht, dass das Rosten von Metallen alleird@@ den astronomischen Betrag von uber
300 Milliarden Dollar kostet.

Aber Zink hat in der Industrie noch viele andemcht mehr wegzudenkende —
Anwendungen. Ich denke dabei an den Einsatz ireBait, Farben, im Keramiksektor und in
chemischen und pharmazeutischen Praparaten. Hotamkn Anwendungen beim
Druckgiel3en sowie bei der Verarbeitung von Messimg) Bronze. Diese vielféltigen
Einsatzgebiete hieven Zink nach Eisen, Aluminiurd Huipfer auf den Platz des weltweit
viergebrauchlichsten Metalls.

Die Nachfrage nach Zink dirfte in jedem Fall wederiehen: Wahrend der Verbrauch an
Zink in diesem Jahr um etwa 4 Prozent ansteigdtesat auch fur das kommende Jahr eine
weitere Ausweitung der Nachfrage zu erwarten. Zusanfassend bleibt festzuhalten, dass
Zink aufgrund seiner vielen Einsatzgebiete in deluktrie ein Uberaus begehrter Rohstoff
bleiben wird.
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Teil V: Unsere Explorationsfavoriten im Zinksektor

Kapitel 17: Wolfden Resources (WKN AOKESE)

Wolfden Resources ist im Besitz weit fortgeschnéteBasismetallprojekte in Nunavut
(Nordkanada). Darunter befinden sich mit der ,Higtke"- und der ,lzok"-Liegenschaft
zwei Zinkprojekte von Weltnivealdiese Polymetallliegenschaften (neben Zink auch
Kupfer, Gold, Silber) gelten als zwei der grof3tenbisher noch nicht in Produktion
befindlichen High-Grade-Minen Nordamerikas. Bei diesen Projekten werden bereits
Machbarkeitsstudieangefertigt.

Auf dem High Lake und Izok-Projekt existieren NI 43-101-Resourcen in den Kategorien
Indicated und Inferred in Hohe von 33 Millionen Tonnen Erz mit Kupfergehalten von
Uber 2 %, Silbergehalten zwischen 54 und 121 g/tgh Gold, sowie 0,3 bis 1,3 % Platin
und 3 bis 13 % Zink. Ein weiteres hervorragendes Projekt ist dasGold-Projekt, wo

man noch720.000 TonnerErz mit einem hochgradigegdoldgehalt von 11,7 g/t
nachgewiesen hat (Indicated Resource). Dazu konmoeim420.000 Tonnen mit 10,7 g/t
Gold als Inferred Resource. Beides schon nach einern@ug/Off, also nach Verschnitt.
Dies beweist die Hochgradigkeit auch dieser eineldli@genschaft. Das Managementteam
um CEO Ewan Downiegeniel3t einen hervorragenden und seridsen RufriBr@ache. In
2003 wurde er mit dem Titel ,Developer of the Yeatsgezeichnet. Dass Wolfden kein
kleiner, unbekannter Explorer mehr ist, sonderrhalie Banken und Brokerh&user bei dieser
Gesellschaft investiert sind, beweist die Tatsadhss nicht weniger at&echs Analysten—
und ResearchteamgParadigm, Canaccord, Desjardin, BMO Nesbitt, GMipi@l und
Haywood) den Wert begleiten. Mit 88,6 Millionen atehenden Aktien kommt Wolfden auf
eineBorsenbewertung von 230 Millionen CAD(150 Millionen Euro). Einer der grof3ten
Aktionare von Wolfden ist Ubriger@oldcorp, eine der gré3ten Goldgesellschaften der Welt.
Diese kauften sich im Dezember letzten Jahres Zrdpent bei Wolfden ein. Man darf
daher gespannt sein, wie lange diese Perle noehstindig ist oder ob bald bereits
kursierende Ubernahmegeriichte Wirklichkeit werdarwunderlich wére es nicht,
angesichts der Tatsache, dass CEO Downie jungdy#taa vorrechnete, dass Wolfden in
wenigen Jahren tber 500 Millionen CAD Cash Flovweieiren kdnnte. Und dies bei einer
aktuellen Borsenbewertung von knapp tber 200 Midial

Liegenschaft Kategorie / Kupfer  Blei Zink Goldin  Silber
Tonnen In % in % In % g/t In g/t

IZOK Indicated 2,52 1,28 12,94 71,0
14.000.000 3,79 0,27 6,4 54,2
Inferred
370.000

High Lake Indicated 2,25 0,31 3,35 0,95 69,7
17.250.000 0,49 0,44 2,38 0,21 121,5
Inferred
42.000

Ulu Indicated 11,70
720.000 10,73

Inferred

410.000
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Wichtig: Alle drei Projekte sind 6konomisch abbaubal Selbst beim Basisszenario
wirde Wolfden satte Gewinne erzieleh
Wolfden rechnet dabei mit folgenden Preisen fur 8eenarien:

Basisszenario: Kupfer 1,20 USD / ZinBO USD / Gold 475 USD / Silber 7,50 USD
Mittleres Szenario..  Kupfer 1,65 USD / Zink®,USD / Gold 485 USD / Silber 8,00 USD
Bestes Szenario.: Kupfer 2,25 USD / Zis@01USD / Gold 550 USD / Silber 9,50 USD

Sie sehen, wie konservativ das Management diedPagigesetzt hat, wenn man Sie mit den
aktuellen Preisen vergleicht Kupfer 3,14 USD / Zink 2,06 USD / G@d4 USD /
Silber 14,00 USD

Auf Basis des besten Szenarios, bei dem die Preiigener noch deutlich unter den
aktuellen Marktpreisen liegen, wirde sich ein jahricher Cashflow von 399 Mio. CAD
aus dem Izok-Projekt, ein jahrlicher Cashflow von 55 Mio. CAD aus dem High-Lake-
Projekt ergeben.

Es wird in der vorlaufigen Machbarkeitsstudie eineKupferproduktion in Hoéhe von 138
Mio. Pfund, 423 Mio. Pfund Zink, 3,8 Mio. Unzen Siber und 100.000 Unzen Gold
angestrebt._ Zu den aktuellen Marktpreisen wére diesogar ein Cashflow von 1,3
Milliarden USD! Mehr als das funffache der aktuellen Bérsenbewertung!

Dies bedeutet nichts anderes, als dass Sie (wena B/olfden komplett kaufen wirden),
bereits ein Jahr nach Produktionsbeginn ihren Kaufpeis leicht wieder verdient haben!
Die Cashkosten(jeweils schon inklusive Transport und Verarbeifuinggen beizok bei
0,74 Cents je Pfund Kupferund bei0,34 Cents je Pfund Zink. Auf demHigh Lake
Projekt sind die Kosten bé,63 Cents je Pfund Kupferund bei0,04 Cents je Pfund Zink.
Auf dem Ulu-Goldprojekt liegen die Produktionskosten fur eine Unze Gold bei 263

USD.
y
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Wolfden Resources im 1-Jahres-Chart in CAD: derstibz” im August” war auf eine
Ausgliedrung der Goldaktivitaten in eine eigene élisshaft (Premier Gold Mines; Kirzel
PG) zuruckzufuhren. Damals erhielten Wolfden-AktrterAktien dieser neuen Gold-
Explorationsgesellschaft und der Aktienkurs vereirig sich entsprechend. Der Chart ist also
fur sich betrachtet nicht genug aussagekréaftig.
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Fazit Wolfden ResourcesHier entstehen lukrative und profitabele Zink/Kupfe
Liegenschaften. Je hoher die Preise steigen unéd&fohoch nicht in Produktion ist, desto
mehr werden diese Projekte wert werden (auch figrepotenziellen Interessenten)! Sie
kaufen auf aktuellem Niveau eine weit fortgestdnié Explorationsgesellschaft mit 2
herausragenden Projekten fur eB@wvertung von 230 Millionen CAD Und das flr einen
maoglichen Cashflow von dber 1 Milliarde im Jahr wwidem Gewinn, der wohl irgendwo
zwischen 300-500 Mio. CAD liegen durft€éaufen Sie auf aktuellem Niveau und lehnen Sie
sich entspannt zurick! Es ist vollig egal, ob Sex bei unserer Erstempfehlung bei 1,40 Euro
oder erst jetzt um 1,70 oder gar bei 1,85 Eurateigsn. Wolfden ist eine Aktie mit
Uberschaubarem Risiko bei gleichzeitigem Verviditagyspotenzial.

Kapitel 18: Aquila Resources (WKN AOJMCL)

Die Aufmerksamkeit der Offentlichkeit konnte Aquéastmals im Juni auf sich ziehen. Mit
erstenunglaublichen Bohrergebnisserauf dem ,Back Forty“-Projekt in Michigan:

3,57 Meter mit 33,3 Gramm Gold je Tonne die UbeeeR8 Meter Sulfidschicht mit 9,25
Prozent Zink und 4,3 g Gold lagen und in der wiadeeine massive Schicht mit 4,5 Metern
mit 13,3 % Zink und 10,58 Gramm Gold enthielt. Obdech LK-73, welches 27 Meter
sudlich gebohrt wurde, mit 3,5 Meter mit 50,28 Gnai@old, welche von einer 20,8 Meter
dicken Schicht mit 12 Prozent Zink und 2 Gramm Qeiterlegt ist. Die Locher LK-74 und
75 wurden in verschiedenen Winkeln von LK-73 ausaipet, um die Ausmalde der
Mineralisierung naher zu bestimmen. Auch diesehieachervorragende Grade. LK-76
wiederum wurde 27 Meter 6stlich gebohrt und begtitilie anderen Locher mit 2,75 Metern
mit 24,21 Gramm Gold, die wiederum direkt Gber eimassiven Schicht von 20,68 Metern
mit 9,8 Prozent Zink und 2,5 Gramm Gold liegen.dei@ackten Zahlen werden den meisten
Lesern nicht viel sagen.

Deshalb ein Vergleich: die meisten Tagebau-ZinkmimeProduktion haben Gehalte von 6-7
Prozent Zink. Bei Aquila liegen wir zum Teil deatlidartber!

Weiterhin ist das Gute an diesem Projekt: Es woeteits in den Jahren 2002 und 2003 mehr
als 12.000 Meter verbohrt und eine Resource (legrmach 43-101 von 3,1 Millionen
Tonnen mit 6,8 % Zink und 2 Gramm Gold festgestellt

Danach kam es noch heftiger:

- LK-103E:: 4,15 Gramm Gold je Tonne auf 55,50 Meter

- LK-104E: 36,98 Gramm Gold je Tonne auf 3,10 Méggsamt.: 2,19 g/T auf 57
Meter);

- LK-105E: 9,28 Gramm Gold je Tonne auf 3,40 Metars@mt.: 1,74 g/T auf 40,50
Meter) und 8,17 Prozent Zink

- 19.3 Meter mit 11.73% Zink gefolgt von 22.5 Metermit 5.11 g/t Gold in Loch
LK-112E

- 28.4 Meter mit 5.54 g/t Gold 0.80% Kupfer and 2.84% Zink in LK-107E

- 52.1 Meter mit 2.13 g/t Goldin LK-108E

- 20.7 Meter mit 6.79% Kupfer, 287.6 g/t Silberin LK-127P
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- 23.0 Meter mit 3.3 g/t Gold, 56.2 g/t Silber untedgt von 12.4 Meter mit 3.26%
Kupfer, 51.1 g/t Silberin LK-116P

- 6.7 Meter mit 26.0 g/t Gold in LK-117P

- 3.2 Meter mit 22.9 g/t Gold unterlegt mit 14.5 Metat 2.89% Kupfer, 62.0 g/t Silber
in LK-119P

- 25.5 Meter mit 1.05% Kupfer, 1.34% Zink in LK-123P

- 41.6 Meter of 1.8 g/t Gold, 3.45% Zink inklusive 18 m of 2.7 g/t Gold, 7.70%
Zink in LK-114E

- 31.2 Meter of 4.1 g/t gold, 9.62% Zink inklusive 18m of 4.5 g/t Gold, 14.53%
Zink in LK-115 --- diese Aufzéhlung liese sich nochiteefortsetzen!

2,0
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‘ﬁxuij\/\ﬁﬂ o
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Aquila-Chart in kanadischen Dollar (CAD): durch ridwltig hervorragende Bohrergebnisse
ruckte die Aktie in den Fokus der institutionellamestoren, die bei einem Aktienkurs von
1,65 CAD uber 25 Mio. CAD zur Verfigung stelltem, die Exploration bis zur
Produktionsreifedes Back-Forty/MRT-Projektes marizieren.

Diese Auswahl aus dem 2006er Bohrprogramm hat dea ¥on Aquila zum Jahresende
abheben lassen. Unser frihzeitiges Research Iaitdiesbeziglich fur unsere Kunden mehr
als bezahlt gemachnzwischen haben institutionelle Investoren bei 1% CAD uber 25

Mio. CAD durch eine Kapitalerhéhung in Aquila gestekt. Die Platzierung war mehrfach
UberzeichnetRenommierte Banken haben das Research zu Aquila aggnommen, weil

die Uberzeugung wéachst, dass hier in den nachsterd@hren ein ernstzunehmender
Polymetallproduzent heranwachst.

Analysten rechnen aufgrund der bisher vorliegeridaten (die in kiirze durch das
Bohrprogramm deutlich nach oben korrigiert werdait)einem jahrlichen Cash Flow von 90
Mio. CAD aus dem Projekt. Die Borsenbewertung liegit 150 Mio. CAD.

Die Aktie hat daher unter gleich bleibenden Gegbkb#an (Zink/Goldpreis) noch leichtes
Verdopplungspotenzial in 2007.

Man sollte jedoch nicht vergessen, dass das Progtt offen ist fiir eine deutliche
Ausweitung, welche durch die jingsten Bohrungeriteeindrucksvoll in Angriff
genommen wurde.
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Teil VI: Silber im Vergleich mit anderen Anlageklassen

Kapitel 19: Die Dow-/Gold-Ratio

Um herauszufinden, ob eine Vermogensklasse lUber-wderbewertet ist, sollte man sie ins
Verhaltnis zu anderen Anlagegutern setzen. Bevodigsbezlglich den Silbersektor unter
die Lupe nehmen, stellen wir uns jedoch die FrageGold heute im Vergleich zum weltweit
fuhrenden Bdérsenbarometer, dem Dow Jones, stehtisbdeshalb wichtig, weil der
Goldpreis dem Silberpreis tendenziell vorauslaifiders ausgedrickt: Eine starke
Goldhausse wirde auch dem Silberpreis zu einentas@ufwartsbewegung verhelfen (wer
das Thema vertiefen mochte, studiert noch einmakeeiten Teil der letzten Rohstoffstudie
.Der Goldsektor steht vor einer gigantischen Megeisa“).

Kehren wir jetzt aber zum Gold und zum Dow Jonesick Die sogenannte Dow-/Gold-
Ratio drickt aus, wie viele Unzen Gold erforderksihd, um einmal den Dow Jones (den
Indexstand) kaufen zu kénnen. Dieses Verhaltnisvaokte zwar wahrend des gesamten 20.
Jahrhunderts aul3erordentlich stark; es gab abdregdén Seiten wichtige Extrempunkte, die
in etwa immer wieder erreicht wurden.

Die Jahre 1980 und 1999: wichtige Extrempunkte!

So wurde beispielsweisan 16. Juli 199%in derartiger Wendepunkt markiert: Damals
waren 44 Unzen Gold erforderlich, um einen Dow 3draufen zu kénnen. Im Jahr 1999 war
der Dow ,,0ben* und der Goldpreis ,unterRm 18. Januar 1980war es genau umgekehrt:
Die Dow-/Gold-Ratio lag damals bei eins! Man begi&inur eine Unze Gold, um einmal den
US-amerikanischen Borsenindex erwerben zu konmetexistand Dow Jones circa 850 und
eine Unze Gold bei 850 USD). Was war jedoch mit @eseren Wendepunkten? Am 26.
November 1966 war das gelbe Metall relativ billigd die US-Aktien teuer), da die Dow-
/Gold-Ratio damals 28 betrugm 8. August 1932war es wieder umgekehrt: Gold hatte
gerade eine sehr starke Phase hinter sich (wayomagen US-Aktien nicht gerade
behaupten konnte: Diese hatten im Zeitraum von $i€®29 bis Mitte 1932 knapp 90
Prozent ihres Wertes eingebisst!), so dass lediglildnzen Golderforderlich waren, um
einen Dow bezahlen zu kdnnen.

Ganz wichtig fur Sie: Genau wie die Dow-/Gold-Ratio von 44 per Mitte 1999 Ausreil3er
nach oben war, genaukdnnen Sie erwarten, dass wir in den kommenderedahedrigere
Relationen (bis auf Werte vonlits eins!) sehen werden! Bei einem aktuellen Veningon
20,1(bei einem Dow Jones von 12.400 Punkied einem Goldpreis von 617 Dollar) ist
jedenfalls noch eine Menge Platz nach unten!

Kapitel 20: Die Gold-/Ol-Ratio

Gehen wir jetzt einen Schritt weiter und schauemuns das Preisverhaltnis zwischen Gold
und Ol an. Die Frage lautet: Ist Gold im Verglemim Rohol eher unter- oder Giberbewertet?
Der Olpreis hatte in allen drei Rohstoffhaussen degergangenen Jahrhunderts immer
Vorlaufcharakter gegenuber allen anderen Rohstoffen, besonders algegenuber den
Edelmetallen Wenn wir als Bezugszeitraum das gesamte 20. datieint nehmen, so kénnen
wir feststellen, dass d&old-Ol-Quotient im Durchschnitt bei 1 zu 15lag. Anders
ausgedriickt: Man musste im Durchschnitt 15-malalenellen Olpreis aufwenden, um eine
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Unze Gold zu bezahlen. Es gab zwar immer wiedereMimwingen von diesem Durchschnitt.
So lag der Durchschnitt zwischen 1972 und 200&kbapp unter 17. Nimmt man nur den
Zeitraum von 1980 bis 2000, so kommt man auf e@eatienten von 17,7. Andere
Zeitraume und Zeitpunkte wiederum ergaben ein wbskmeringeres Verhaltnis. Im Jahr
2000 beispielsweise brach das Verhéltnis vorubengelauf unter 10 ein. Aber jedes Mal,
wenn der Quotient unter 10 sank, zog er in dereseit Folge wieder bis auf mindestens 15
scharf an.

Es gab und gibt somit drei Mdglichkeiten, wie der istorische Durchschnitt wieder

erlangt wurde: Entweder der Olpreis sank oder der @ldpreis stieg. Manchmal geschah
auch beides gleichzeitig (= dritte Moglichkeit).

Die aktuelle Gold-/Ol-Ratio von 10 ist im historisben Vergleich sehr niedrig!

Das aktuelle Verhaltnis: niedrige 10\Wie stellt sich dieser Quotient heute dar? Nun, bei
derzeitigen Gold- und Olpreisen von 617 Dollar ggneinzebeziehungsweise 61,60 Dollar je
Barrel ergibt sich eine aktuelle Gold-Ol-Ratio vtiadrigen 1 zu 10Wiirde man den
historischen Durchschnitts-Quotienten zugrunde lege (1 zu 15), so musste der
Goldpreis bereits heute bei 924 Dollar je Feinunzeotieren. Wichtig dabei ist, dass wir
erwarten konnen, das wir das Verhaltnis von 1 zu 18uf lange Sicht — mindestens! -
sehen werdenSteigt der Olpreis in der kommenden Dekade — wiemi erwartet — auf 160
Dollar, so wiirde dies einen Goldpreis von 2.400&gé Feinunze nach sich ziehen. Wenn
der Goldpreis im Zuge eines gewaltigen Bullenzylkiusine Extremphase tberging, sprang
der Quotient sogar voriubergehemd mehr als 20 zu 1Dies konnte man auch sehr gut in
der Endphase der Hausse in den 70er Jahren beeba@ihrend der Olpreis nicht tiber 40
Dollar je Barrel hinauskam, explodierte das geltetadl sogar bis auf 850 Dollar (=
Verhéltnis von 21,2 zu 1).

Ich bin davon Uberzeugt, dass wir im letzten Abgtlies derzeit laufenden Gold-
Bullenzyklus wieder derartige Extrembereiche (édudd-/Ol-Ratio von 20 oder mehr)
erreichen werden. Ein Verhaltnis von 20 wiirde dle@einem etwaigen Olpreis von 160
Dollar schon Goldpreise im Bereich von 3.200 DogaFeinunze bedeuten!

Kapitel 21: Das Preisverhaltnis von Gold zu Silber

Wir haben gemeinsam herausgearbeitet, dass Golbigieich zum Dow Jones und zum Ol
eher unterbewertet ist und daher noch tber viehdlpbtenzial verfigt. Wenn sich Gold in
einem Bullenzyklus befindet, dirfte es in seineroh/8pptau” den Silberpreis mit nach oben
ziehen. Da Gold der ,grof3e Bruder“ von Silber istlunicht umsonst den Beinamen ,Gold
des kleinen Mannes* tragt, macht es Sinn, die InettieImetalle miteinander zu vergleichen.
Die alten Agypter ermittelten schon vor mehreremrtdaisenden ein Gold-Silber-
Preisverhaltnis von 13. Dieses Verhéltnis — fiediimze Gold musste man 13 Unzen Silber
aufwenden — galt danach fir lange Zeit als der Kédo3s

Im letzten Abschnitt der MenschheitsgeschichteZeitalter der Industrialisierung von 1792
bis heute, lag die Gold-/Silber-Ratio im Durchst¢hibei 31. Anfang 1980 lag die Gold-
/Silber-Ratio tbrigens bei 16,2 — eine Unze GokD(Bollar) kostete damals 16,2 Unzen
Silber (52,50 Dollar).
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Kursziel fur Silber: 169 Dollar je Feinunze als Minmalansatz!

Wie sieht das Ganze heute aus? Bei Gold- und $ibisen von derzeit 617 und 12,60 Dollar
mussen Sie 49 Unzen Silber aufwenden, um eine Gomd zu erhalten. Silber ist daher krass
unterbewertet und damit stark kaufenswert! Ich @aish glaube, dass wir im Zuge der vor
uns liegenden Edelmetallhausse wieder das fiir Yaietausende gultige Preisverhaltnis von
13 (eine Unze Gold fur 13 Unzen Silber) erreichemden. Dabei kdnnte sogar die magische
Marke von 10 noch unterschritten werden.

Was fir Kursziele lassen sich daraus errechnen?

Wenn Gold ,nur” auf sein inflationsbereinigtes Hoan 1980 (bei 2.200 Dollar je Feinunze)
steigen sollte — was wir mindestens erwarten kéhneviirde sich bei einer Gold-/Silber-
Ratio ein Silberpreis von 169 Dollar ergeben.

Und wenn beim gelben Metall bei 2.200 Dollar noathhSchluss sein sollte? Dann wird
Silber auf H6hen klettern, die Sie vorher nie fidigich gehalten hatten!

Kapitel 22: Die Dow-/Silber-Ratio

Auch den Dow Jones kann man in eine Relation zdbefireis setzen. Das US-
amerikanische BOrsenbarometer steht aktuell beinglten 12.400 Punkten. Bei einem
Silberpreis von 12,60 Dollar ergibt sich eine Ddsser-Ratio von 984. Im Jahr 2000 lag die
Dow-/Silber-Ratio bei 3.000 (absoluter Hoéchstwartyl im Jahr 1930 — kurz vor der grof3en
Depression — bei einem Wert von 700. Anfang 19&0 Eade einer gigantischen
Silberhausse) lag das Verhaltnis jedoch bei 1§,41('h. 16,4 Unzen Silber ergaben damals
einen Dow von 860 Punkten. Die Werte von 16,4 @tmrJ1980) und 3.000 (im Jahr 2000)
waren absolute Extrempunkte, wobei sich das S#aber Dow Jones grof3tenteils kontrar
entwickelte.

Bei einem derzeitigen Verhaltnis von 984 ergibhdier die kommenden Jahre ein hohes
Abwartspotenzial. Da sich der Silbersektor geradeam Anfang einer umfassenden
Neubewertungsphase befindet, dirfte sich die Dalb€gERatio wieder in Richtung der
Werte von 1980 (also in den zweistelligen Bereicteim) bewegen.

Kapitel 23: Die Geheimbeziehung zwischen Ol und Siér

Wie bereits erwahnt, hatte der Olpreis in allen greRen Rohstoffhaussen des vergangenen
Jahrhunderts immer Vorlaufcharakter gegeniber alteleren Rohstoffteilklassen, besonders
aber gegenuber den Edelmetallen. Nachdem wir invdererigen Kapiteln wichtige
langfristige Verhaltnisse zwischen verschiedenemégensklassen untersucht haben,
schauen wir uns nun die Beziehung zwischen Ol tilheSan.

Interessant ist, dass der Olpreis bereits 54 Ptdeer seinem per 1980/81 markierten
Allzeithoch (dieses lag bei 40 Dollar je Barrebdt. Kaum glaublich, aber wahr: Das Silber
als werthaltigstes und am starksten unterbewefteli@gyegut iberhaupt notiert aktuell immer
noch satte 76 Prozent unter seinem Hoch von 19804tiger Hochpunkt: 52,50 Dollar). Das
allein ware fur den antizyklisch orientierten und §ubstanz ausgerichteten Investor schon
Grund genug, das weil3e Metall einmal genauer uigelcupe zu nehmen.
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Eine Unze Silber fir ein Barrel Ol!

Was den wenigsten bekannt ist: Zwischen dem Ramd/Silber gibt es eine Art
.Geheimbeziehung“. Was hat es damit auf sich?

An bedeutsamen strategischen Wendepunkten konmtémmaer ein Barrel Ol mit einer oder
zwei Unzen Silber kaufen. Dies konnte man wiedegutnwahrend der Endphase der letzten
groRen Rohstoffhausse beobachten (diese dauertE26&470 bis 1980/82). In diesem
Zeitraum stieg der Olpreis um 1.900 Prozent voof24@ Dollar. Der Anstieg des
Silberpreises war damals noch starker: Mit einematths von 1,30 auf 52,50 Dollar stand
am Ende eine Wertsteigerung von fast 4.000 PrazeBuche. Die Bewegungen verliefen
allerdings nicht linear. Wahrend der Olpreis vorstisg, hinkte das Silber viele Jahre
hinterher. Ab Ende 1978 holte das weil3e Metall ghdanmer starker auf und tbertraf den
Olpreis am Ende sogar noch. Man kann wirklich sadasas der Silberpreis in der Endphase
der ,wilden* inflationaren Zeiten der 70er Jahralia Stratosphére abhob. Am Ende dieser
gewaltigen Aufwartsbewegung reichten weniger é88 @nzen Silber aus, um ein Barrel Ol
zu bezahlen! Die Ol-/Silber-Ratio lag damals alsbdiwa 1.

Was eine Ol-/Silber-Ratio von 1 fiir die nahe Zukunfbedeutet

Wie stellt sich das aktuelle Verhaltnis dar? Deragissen Sie fir ein Barrel Ol 4,90 Unzen
Silber aufwenden. Was kénnen wir diesbezuglichdférZukunft erwarten? Wenn wir fur die
kommende Dekade wieder von einem Olpreis von 1dbDausgehen (Die Griinde fir einen
steigenden Olpreis werden an dieser Stelle nictih einmal erlautert. Ich verweise Sie
diesbezuglich auf die erste Rohstoffstudie — ,TieiDas Ende des Olzeitalters* — sowie auf
die zweite Rohstoffstudie - ,Teil I: Die Entstelyuwon Erdol, die weltweiten Olfelder und
das globale Hochstfordermaximum®. Wenn Sie die dedchilderten Zusammenhange heute
nicht mehr ganz im Kopf haben, frischen Sie dasz8diber die Feiertage einfach noch
einmal auf!), kommen wir bei einer zu erwartendé#iSilber-Ratio von 1 auf einen
Silberpreis von ebenfalls 160 Dollar. Dies deckhsn etwa mit dem in dem Kapitel ,Das
Preisverhaltnis von Gold zu Silber” errechnetenskigl von 169 Dollar.

Teil VII: Reale und nominale Preise

Kapitel 24: Die Preise Anfang der 80er Jahre

Erinnern Sie sich noch an die Preise Anfang der 88lere?

Aus dem Blickwinkel der heutigen Preise, warermsahr als niedrigSo lag etwa der
durchschnittliche Preis fur ein Haus in den USA belediglich 74.000 Dollar.Dafur
bekommen Sie heute noch nicht einmal eine leer@p&aelle am Stadtrand; geschweige
denn ein ganzes Haus. Eine Briefmarke kostete damaieder auf die Vereinigten Staaten
bezogen — nur 16 Cent. Und wie verhéalt es sicremgmMittelklassewager? Fir diesen
musste man vor zweieinhalb Jahrzehnten nicht msl&.800 Dollar auf den Tisch blattern.
Und wie war es in DeutschlandZehen wir noch einige Jahre weiter zuriick —Jesr

1975 Eine Tageszeitung kostete in Deutschland dan2al¥fdnnig; fur Briefporto und ein
Kannchen Kaffee musste man 11 Pfennig beziehungewei Pfennig berappen.
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Ein Haarschnitt war damals 3 DM ,wert“ und fiir eldbernachtung in einen Luxushotel
waren 35 DM zu zahlen. Fir eine durchschnittlichentsmiete in einer 2-Zimmer-
Wohnung héatten Sie damals 95 DM aufwenden misseshwie teuer war der Kauf eines
Autos? Mit lediglich 5.400 DM hatte man einen nageien Mercedes 200 D erwerben
konnen.

Der Dollar unterliegt wie auch die anderen Wahrunge einem starken Kaufkraftverlust

Warum erzahle ich Ihnen das alles? ,Wen intereissgeschon, wie die Preise 1980 und 1975
waren?“, kbnnte jetzt der eine oder andere derlkesien Massenmedien wird immer nur auf
die nominalen Preise Bezug genommniger springende Punkt ist jedochdass der Dollar —
und auch der zuriickgerechnete Euro — heute beemveiteniger wert ist als vor 25 oder 30
Jahren. Die Messlatte fir die Preisbildung allervégensklassen ist heute immer noch der
Dollar. Diese Messlatte hat sich jedoch in den &eggnen Jahrzehnten radikal verandert.
Nicht nur der Dollar, sondern nahezu alle Weltwalgen unterliegen Jahr fur Jahr einem
hohen Kaufkraftverlust. Die Inflation nagt unerbittlich an unserem Vermégen Auf

einen Zeitraum von 12 Monaten bezogen fallt eineselEntwicklung nicht besonders auf.
Aber wenn man diesen Prozess Uber einen langergauta beobachtet, wird einem
schlagartig klar, wie grof3 der Kaufkraftverlust stenn wir Uberlegen, wie viele D-Mark
oder Dollar wir in den Jahren 1975 und 1980 fur Paio, Auto, Haus & Co. hatten
aufwenden mussen, wird uns bewusst, wie stark Papgeld im Zeitablauf entwertet

wird .

Kapitel 25: Die Irrefihrung der breiten Offentlichk eit durch die Fixierung
auf nominale Preise

Was konnten Sie in den vergangenen Wochen und Moregziiglich der Edelmetalle des
Ofteren in der internationalen Finanzpresse les@o® steht auf dem hochsten Stand seit
26 Jahren*, ,Silber ist so teuer wie seit 1980 nidtmehr* etc. Die Schlagzeilen der
Massenmedien verkiindetgf-Jahreshochs bei den Edelmetallenvodurch viele
Marktteilnehmer von einem Einstieg in Gold und 8ilabgehalten wurden. Jeder ,normale
Anleger” scheut sich davor, in irgendeinen Sektoinwestieren, der in der N&he seines 26-
Jahreshochgehandelt wird. Teuer zu kaufen (in der Nahe deshslikurses) widerspricht der
klassischen Investmentphilosopkien billig einsteigen und teuer verkaufen — so kénman
zumindest denkemie ganze Sache hat jedoch einen gravierenden HakéVenn Sie
nominale Preise uber mehrere Jahrzehatgleichen, ohne dabei den wichtigen Einfluss der
explosionsartig ansteigenden US-Geldmemge der damit in Verbindung stehenden
Inflation zu bertcksichtigen, kommen Sie automét®e einer verzerrten strategischen
Einschatzung. Verzerrte strategische Einschatzufigeen aber zu den schlechtesten
Anlageentscheidungen tberhaupt. Je langer die Wesitklung einer bestimmten
Anlageklasse beobachtet wird (oder je langer Sid/ermdgensgut haltendesto wichtiger
wird es, ihren Preis imealen Werten zumessen.
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Kapitel 26: Warum Sie immer die zukinftige Inflation in Ihre
Anlageentscheidungen mit einkalkulieren sollten

Wenn Sie eine Anlage von 100 Euro bei einer Inflaih von 3 Prozent Uber einen

Zeitraum von 5, 10, 20 und 30 Jahren halten, so sirdanach noch 85,87 Euro (nach 5
Jahren), 73,74 Euro (nach 10 Jahren), 54,38 Euro &h 20 Jahren) und 40,10 Euro

(nach 30 Jahren) tbrig Schon bei einer Inflation von lediglich 5 Prozeinken die
Endbetrage auf 77,38 Euro, 59,87 Euro, 35,85 Endo21,46 EuroMit anderen Worten:

Bei einer Inflationsrate von 5 Prozent haben Sehr0 Jahren 64,2 Prozent Ihres
urspriinglichen Kapitals verloren; nach 30 Jahremgzhr als 78 Prozent. Steigt die Inflation
in den kommenden Jahren aber tber 8 Prozent (wawgesichts der explodierenden
Energiepreise und standig steigenden Preise fignshittel, Benzin, Strom und Gas
auszugehen ist), dann ist der Kaufkraftverlust sogah gréf3erDaran sollten Sie denken
wenn die Bundesversicherungsanstalt Ihnen schaabkg Sie voraussichtlich in 25 Jahren
eine Rente in Hohe von (beispielsweise) 1.500 Eudnalten werden. Was tun Sie? Sie stellen
sich vor, wie viel Sie von diesen 1.500 EHBUTE kaufen kénnen. Doch um lhre kinftige
Monatsrente zu ermitteln, ist es wichtig, 25 Jdhflation zu bertcksichtigen. Bei einer
angenommenen 5-prozentigen Inflation jahrlich — mash sehr konservativ gerechnet ist —
betragt der Wertverlust 72,26 Prozent. Somit hab880 Euro in 25 Jahren nur noch 416,10
Euro Kaufkraft (wenn es den Euro dann tUberhauph rgdfat).

Kapitel 27: Der richtige Ansatz: Die inflationsberanigten Ho6chstkurse

Kommen wir aber jetzt zu Gold und Silber zurtick. Umden alten Hochstkurs von knapp
uber 50 Dollar von Januar 1980 wieder zu erreichemnusste Silber auf mehr als 120
Dollar steigen. Parallel hierzu betragt das reale Azeithoch von Gold — das nominale
Hoch lag (ebenfalls im Januar 1980) bei 850 Dollar mehr als 2.200 Dollar je Feinunze
Ganz wichtig: Damit man wirklich billig kaufen und teuer verkanfeann, muss man
verstehen, was realedrige und real hohe Preise sind. Die anhaltémitigion des
ungedeckten Dollars muss in diesem Zusammenbaiggend berucksichtigt werden Vor
einem Vierteljahrhundert bekam man fir die 620 &mwtie eine Feinunze Gold derzeit
kostet, weit mehr als heutzutage. Das liegt natiidiaran, dass die US-amerikanische
Notenbank seitdem gigantische Mengen an ungedeEldabars gedruckt hat. Dieses ,Geld",
was aus dem Nichts erzeugt wurde, floss in die UBs@haft und in Anlageklassen wie
Aktien und Anleihen und trieb so deren Preise Kighsin die Hohe. Wie driickt sich das
Ganze in Zahlen aus? Gemal einer unabhangigereStudiProf. Dr. Hamer hat sich die
Gutermenge seit 1973 vervierfacht, die Geldmendede vervierzigfacht! Diese
Entwicklung zeigt klar und deutlich, dass wir urez der offiziell niedrigen Inflationsraten
inmitten eines stark inflation&ren Prozesses befind

Wie lautet jetzt also die richtige RechnungBis zum realen Allzeithoch von Gold (dieses
liegt bei tber 2.200 Dollar) hat das gelbe Metaltimeine ,Wegstrecke/on 255 Prozent
vor sich. Und wie verhalt es sich mit Silber? Einsfieg von derzeit 11 Dollar bis auf das
inflationsbereinigte Hoch von 130 Dollar wirde em&/ertzuwachson tber 1.000 Prozent
entsprechen. Damit dirfte der Silbersektor in demienden Jahren die bei weitem
aussichtsreichste Anlageklasse tberhaupt sein!
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Teil VIII: Die derzeitige Versorgungssituation im Slbersektor

Kapitel 28: Die aktuelle Angebots-/Nachfragesituatn

Der Silbersektor befindet sich bereits mehr algdfte in einer Defizitsituation: Kumuliert
sind seitdem mehr als 1,6 Milliarden Unzen aus talggaben bereitgestellt worden. Dies
liegt daran, dass jahrlich zwischen 100 und 150idtien Unzen mehr verbraucht als
produziert wurden. Man kann daher sagen, dass efatRiurch den Abbau von Lagern in
Schach gehalten wurde. Jetzt sind wir allerdingsiaem Punkt angelangt, an dem sich alles
dramatisch zuspitzt: Die weltweiten Lager sindtjetstmals nahezu vollstandig
aufgebraucht. Da die industrielle Nachfrage jedstelig ansteigt und zu allem Uberfluss
auch noch vollig neue Anwendungsbereiche hinzukomfsiehe auch die Kapitel 32 bis 42),
sind fur die kommenden Jahre sprunghaft ansteig8ilderpreise zu erwarten.

Kapitel 29: Der Zusammenbruch der weltweiten Lagerlestande

Untersuchen wir jetzt gemeinsam die aktuelle Simabei den Lagerbestédnden sowie die
Entwicklung des Silberangebots in den vergangerekaden. Kaum glaublich, aber wabhr:
Nach dem Ende des Zweiten Weltkriegs betrugen dleniten Silberbestande noch 10
Milliarden Unzen - davon besal} alleine die US-Reqig 4 Milliarden Unzen. Von der
~weil3en Pracht” ist allerdings heute nicht meht wierig: Schon per Ende 1999/Anfang 2000
waren die weltweiten Silberlagerbestande um meh®@lProzent auf unter eine Milliarde
Unzen gefallen. Da es in den darauf folgenden damiedem Angebot weiter abwaérts ging,
gibt es heute keine nennenswerten Lager mehr. BiREgierung hat ihren Bestand in der
jungsten Vergangenheit ohnehin vollstandig aufgetitg da das Silber fir die Pragung der
~LAmerican Eagle“-Miunzen vollumfanglich verwertet mde. Die Folge: Die amerikanische
Regierung verfiigt erstmals seit tber 100 Jahremt mehr Gber eigene Silberlager. Weitere
Folge: Die bekannten Borsenlager der COMEX (USLag&ew York), Tocom (Tokio) &
Co. sind zusammengebrochen und notieren derzedteanftiefsten Niveau seit mehreren
Jahrzehnten!

Kapitel 30: Der Einfluss der Vorwartsverkaufe

Sie erinnern sich bestimmt: Uber die wichtige Bedeg der Vorwartsverkaufe beim Gold
habe ich bereits umfangreich berichtet (siehe diesiffstudie | vom 5. Dezember 2005 in
Kapitel 8 sowie die Rohstoffstudie [l vom 18. Augd606 in Kapitel 15). Das Zurlckfahren
und Eindecken der Hedging-Aktivitaten ist ein gamesentlicher Haussefaktor fiir den
Goldpreis. Uberaus brisant ist jedoch, dass imeSsisktor derzeit noch offene
Vorwartsverkaufe im Umfang von mehreren hundertiddien Unzen bestehen.

Dabei ergeben meine personlichen Schatzungen dumén von beachtlichen 500 bis 600
Millionen Unzen Silber. Das weil3e Metall wird zu P@zent als Nebenprodukt bei der
Gewinnung von anderen Rohstoffen geférdert.

Viele Minengesellschaften haben sich im Zuge detda Rohstoffbaisse dadurch
(vermeintliche) Erleichterung verschafft, dassilsie Silbervorkommen im Voraus am
Terminmarkt verkauften.
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Mit diesen Einnahmen wurden die Verkaufspreisetfie Hauptprodukte (Gold, Kupfer,

Zink und Blei) subventioniert. Dartiber hinaus gibtgrof3e Investmentgesellschaften, die
Vorwartsverkaufe im Silbersektor tatigten. Da dib&hausse jetzt aber langsam ins Laufen
kommt und fur die nahe Zukunft noch viel gréRered@mstiege zu erwarten sind, werden die
.Hedger" bald grof3e Probleme bekommen. Wenn maaste&rkauft, was erst noch
gefordert werden muss (im Fall der Minen) oder giagm gar nicht gehort (im Fall der
Investmentgesellschaften), dann gerat man beiestd@n Preisen unweigerlich unter Druck.
Ich rechne fiur die kommenden Jahre in jedem Fdlivarmehrten Eindeckungen von
Vorwartsverkaufen, was wie ein zusatzlicher Treibsaif den Silberpreis wirkt!

Teil IX: Die vielfaltigen Einsatzfelder von Silberim Uberblick

Kapitel 31: Seine einzigartigen Eigenschaften macheSilber in der
Industrie unersetzlich

Silber verflugt tber einzigartige Eigenschaften,efieeu einem unverzichtbaren Metall in der
Menschheitsgeschichte gemacht haben. Das weil3dl Metiehnbar, korrosionsfest, zugfest
und ermidungsresistent. Dartber hinaus ist esdaiggund widersteht Hitze. Eine weitere
herausragende Eigenschaft: Das weil3e Metall besé@zieste elektrische und thermische
Leitfahigkeit aller Metalle. Sehr interessant igtl, dass Silber von allen Metallen auf der
Erde Uber das héchste Reflektions- und Absorptiemstigen fur Licht verfugt. Zu all diesen
einzigartigen Eigenschaften kommt auch noch detédpdass Silber ziemlich weich und
daher leicht zu schmieden ist. Kein Wunder, dakein der Industrie mittlerweile
unersetzlich geworden is$o wird Silber bei der Herstellung von elektrisetignrichtungen
wie Schalter, Sicherungen, Kontakten und Haushetéégn eingesetzt. Aber das von der
breiten Offentlichkeit stark unterschéatzte Metailidrauch fiir die Entwicklung von
Schaltkreisen (diese befinden sich in Computerejc®ermedien und Chips) bendtigt. Bei
Anwendungen im Hochtechnologiebereich wie im MilitRaumfahrtbereich und bei der
Produktion von Satelliten, intelligenten Bomben iharschflugkdrpern wird das weilRe
Metall ebenfalls benotigt. Aus der nachstehendefz&uung (welche keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit erhebt!) kdnnen Sie ersehen, in weden verschiedenen Industriebereichen
Silber mittlerweile eingesetzt wird.

Die vielen industriellen Anwendungen von Silber

Da sich standig neue Einsatzgebiete fur SilbertEngegeht der industrielle Verbrauch des
weil3en Metalls selbst in Zeiten schlechter Wirtsiteamtwicklung nicht zurick. Silber ist
aufgrund seiner einzigartigen Eigenschaften flurHbestellung vieler Guter unverzichtbar.

Klassische Einsatzbereiche
- bei der Herstellung von elektrischen Einrichtunge®a Schalter, Sicherungen,
Kontakten und Haushaltsgeréaten

- zur Entwicklung von Elektroden und elektronischenuiilen
- fur die Herstellung von Batterien und Hochleisturajterien (Silberoxid-Batterien)
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- in der Schallisolation

- Photografie und photografische Papiere fir den Awddvon Digitalbildern
- bei Rontgenaufnahmen

- in Schaltkreisen von Computern, SpeichermedienGhigs

- in Handys

Einsatz im Hochtechnologiebereich

Sogenannte Silber-Zink-Batterien sind bei eined2ékl von Hochtechnologie-Anwendungen
im Militar- und Raumfahrtbereich unersetzlich.
- Satelliten, Raketen, Torpedos, intelligente Bomineth Marschflugkdrper

Neue Einsatzfelder

- Holzkonservierung

- langfristige Datenspeicherung

- medizinische Anwendungen

- erfolgreicher Einsatz bei Viren

- Silber in der Wasseraufbereitung

- Silber in der Solarenergie

- Der Einsatz in silberverstarkten Stromleitungen
-  EXKURS: Radio-Frequenzwellen-ldentifikation

Der Einsatz von Silber bei der Holzkonservierungisdn den Bereichen Datenspeicherung
und Medizin (und bei Viren) wurde von mir bereitsdier ersten Rohstoffstudie (vom 5.
Dezember 2005) behandelt. Zur Auffrischung uns&edachtnisses wiederhole ich diese
Einsatzfelder noch einmal. Die Sektoren Wasseraeftoeg, Solarenergie und
silberverstarkte Stromleitungen (so genannte ,Sulpegter) habe ich in dieser Studie zwar
ebenfalls erwéhnt, aber nur kurz und oberflachdicgeschnitten. Das &ndert sich mit dieser
Fassung: Da es in den drei letztgenannten Bereichaer jingsten Vergangenheit zu
bahnbrechenden Entwicklungen kam, werde ich dimgdachfolgenden verstarkt behandeln.
Géanzlich neu ist das Kapitel mit dem Thema RadegBenzwellen-ldentifikation (Kurzform:
RFID). Dort erfahren Sie, warum dieses vollig n®eebrauchsfeld nicht nur unser aller
Leben nachhaltig verandern, sondern vor allem apdnbare Auswirkungen auf den
Verbrauch von Silber haben wird.

Teil X: Die neuen Einsatzfelder von Silber

Kapitel 32: Silber als Impragnierungsmittel in der Holzkonservierung

Die bisher in den USA praktizierte Holzkonserviggunit chrom- und arsenhaltigen Mitteln
hat sich in der Vergangenheit als unvorteilhaftiesen. Da Chrom und Arsen hochagiftig
sind, kam es zu vielen Todesfallen und in der weitd-olge zu teuren Klagen. Die in diese
Féalle involvierten Unternehmen erlitten gravierehw@geschéaden. Das weil3e Metall bietet
in diesem Zusammenhang eine grandiose Alterndiives mit Silberionen bestlickte
Einlassflissigkeit ist genauso effektiv, kommt dali®er ohne die gefahrlichen Schadstoffe
aus. Auf dieses ungiftige silberhaltige Impragnigsmittel ist inzwischen auch die US-
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amerikanische Holzindustrie gestof3en. Derzeit @sldanach aus, als wirde sich dieses neue
Verfahren in den kommenden Jahren vollends durzéseSpatestens im Jahr 2009,
wahrscheinlich aber schon im Jahr 2008, diurfteadsrdiesem neuen Einsatzgebiet
resultierende (zusatzliche) Verbrauch die magiSittaallmauer von 100 Millionen Unzen
Silber Uberspringen.

Kapitel 33: Langfristige Datenspeicherung

Untersuchungen haben ergeben, dass der in Groléraciagen enthaltene Datenbestand mit
speziellen elektromagnetischen Wellen aus der Entfey zerstort werden kann. Daher gehen
immer mehr Unternehmen dazu tber, fur die Archungrvon Daten auf Microfiches kinftig
Filme mit hohem Silberanteil einzusetzen. Der Miorizie Filme halten bis zu 100 Jahre und
sind auch noch um einiges billiger. Der Hauptvbtiesteht jedoch darin, dass sie immun
gegen Angriffe auf GroRcomputeranlagen sind. Diese® Verbrauchsfeld drfte in den
kommenden Jahren eine zuséatzliche Silbernachfragenehreren Dutzend Millionen Unzen
nach sich ziehen.

Kapitel 34: Medizinische Anwendungen

Da Silber Bakterien totet, ergeben sich in der Medinteressante Einsatzgebiete. So ist
kolloidales Silber stark keimtoétend, vollig unschéld flir Menschen und absolut ungiftig.
Unter kolloidalem Silber versteht man reines misalies Silber in sub-mikroskopischen
Gruppen von wenigen Atomen. Alle Schimmel, Bakierigtreptokokken, Staphylokokken
und andere krankmachende Organismen werden ineMiauten mit kolloidalem Silber in
einer Losung von nur 25 ppm (Teile pro Million) atdtet. AulRerdem hat es auch bei
hoheren Konzentrationen keine Nebeneffekte. ImenitO. Jahrhundert hatte Silber in
kolloidaler Form bereits seinen Stellenwert in Biedizin als nebenwirkungsfreies Mittel mit
hohem Wirkspektrum. Spéter geriet es durch daszMenund andere Antibiotika wieder in
Vergessenheit. Mit der Vielzahl unerwiinschter Nebgkungen der herkémmlichen
Antibiotika sowie der zunehmenden Resistenz viBitterienstamme werden die Vorteile
des kolloidalen Silbers derzeit wieder entdeckt.

Bereits im Jahr 2005 haben schwedische Forschi&rsammenarbeit mit der Universitat von
Peking erfolgreich ein Silber-Kolloid gegen SARS4fi getestet. Jetzt haben sind
Wissenschaftler erstmals auf Hinweise gestol3ers, Siiser-Kolloide auch gegen das HIV-
Virus wirken. Viren konnten sich in der Vergangemimamer wieder dem Einfluss von
pharmazeutischen Praparaten entziehen. Dass 8ilbatuell gegen Viren wirkt, ist eine
medizinische Revolution, die alles auf den Kopfistekdnnte.

Kapitel 35: Silber in der Wasseraufbereitung

Die kommende Wasserkrise

Der Menschheit stehen schwierige Zeiten bevor. Nelgen Erreichen des globalen
Hochstférdermaximums (beim Erdol) wird sich die manliche Gesellscharfhit weltweit
versiegenden Wasserquelleauseinandersetzen missen. Derzeit schwinden die
Wasservorkommen auf der ganzen Welt mit rapidec@esdigkeit, und zwar nicht nur in
durregefahrdeten Gebieten, sondern auch in Gegeddenormalerweise nicht fir
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Wassermangel bekannt sirdlir drei Prozent der Wasservorrateder Erde sind Sufl3wasser;
selbst davon ist der grof3te Teil nur schwer zugéimgNeben der generellen Knappheit von
Wasser gibt es aber noch weitere Probleme: So kasnmmer wieder zu zusatzlichen
Wasserverlusten durch rostige und unzureichendengen .Damit nicht genug: Neben
einem weltweit ohnehin schon schnell sinkenden Guasserspiegel werden auch wichtige
Wassersysteme wiederholt widerrechtlich angepumpt.

Die weltweit stark zunehmende Verschmutzung durchifige Schwermetalle

Fur unser Thema viel interessanter ist aber venatlie standig zunehmende
Wasserverschmutzung. So trinken allein in den U8AMillionen Blrger
schadstoffbelastetes Wasser. Aber auch in Eurapeelsain den vergangenen Jahren zu
vermehrten Problemen mit der Qualitat des TrinkeesDie Situation rund um die
Trinkwasservorkommen ist jedoch nicht nur in dersthehen Landern Uberaus brisant:
Weltweit sind neben Schwermetallen, Blei, Quecksillind Kadmium inzwischen auch Zink
und Chrom in die Gewésser gelangt. Allein die weiten Kosten der Wasserklarung mittels
Filtern und Trennprozessen belaufen sich deaditiber 700 Milliarden Dollar - ein
wahrhaft gigantischer und kaum vorstellbarer Betrag

Brisante Lage in China!

Besonders brisant ist aber die Situation in CHDes weltweite bevolkerungsreichste Land
verfugt bei einem Anteil an der gesamten Weltbestilkg von mehr als 20 Prozentr Gber

6 Prozent der globalenFrischwasservorkommen Hinzu kommt noch, dass das chinesische
Frischwasser von einer geradezu katastrophalent&uat. Mehr als 550 Millionen Chinesen
trinken Tag fur Tag héchst minderwertiges ,Wasse€|ches durch Abfalle stark
verschmutzt ist. Zur mangelhaften Wasserqualitéatrkd noch der akute Wassermangel: In
China leiden bereitsnapp 400 Grol3stadtean extremen Wassermangel. Wer jetzt glaubt,
dass es in den landlichen Regionen besser aussahtrt: Mehr als 80 Prozent der
Wasservorkommen in diesen Gebieten sind markastkerutzt! Die durch die
Umweltverschmutzung entstehenden Schaden belaigfemsChina auf bis zu 250
Milliarden Dollar pro Jahr (das ist deutlich meks das jahrliche Wachstum von etwa 10
Prozent des chinesischen Bruttoinlandsproduktes)b&rachtlicher Teil dieser Schaden
entsteht in diesem Zusammenhang durch die horMfadserverschmutzung. Kein Wunder:
In China werden derzeit erst 23 Prozent aller Als@ageklart. Die chinesische Regierung
plant, diesen kimmerlichen Anteil bis zum Jahr 28@dDmindestens 45 Prozent
hochzuschrauben.

Der Einsatz von Silber im Sektor Wasseraufbereitung

Fuhrt man sich die jingsten Entwicklungen im Bdraler weltweiten
Frischwasservorkommen (vermehrtes Auftreten vow®ametallen im Trinkwasser; rasant
ansteigende Wasserverschmutzung durch die Glodraligy; gegenseitiges Hochschaukeln
von Wassermangel und verminderter Wasserqualitgt\eir Augen, so wird einem schnell
klar, dass der Sektor Wasserreinigung und Wassgtiilg Uber ein hohes Potenzial verfugt.
Und genau an dieser Stelle springt Silber in diesBne: Das weil3e Metall ist in der Lage, das
Trinkwasser von schadlichen Bakterien zu reinig@amit jedoch nicht genug: Mit Silber

kann man auch die wichtigen Filter vor einer lgsti(yeralgung schiitzen. Der Einsatz von
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Silber im Sektor Wasseraufbereitung steckt dergst in den Kinderschuhen; durfte aber in
naher Zukunft eine rasante Ausweitung erfahren.

Kapitel 36: Silber in der Solarenergie

Was heute noch wenig bekannt ist: Silber wird aaoclgigantischen Wachstumsmarkt der
Solarenergie gebraucl8ilberbeschichtete Flachewon Solaranlagen reflektieren die
thermische Energie, wobei diese in hohem AusmaR&bolrinnen-Kraftwerken nutzbar
gemacht wird. Bei Parabolrinnen-Kraftwerken handslsich um sogenannte solarthermische
Kraftwerke. Diese vollig neuen Kraftwerkstypen wemdn naher Zukunft die bisherigen
konventionellen Kraftwerke (welche auf fossile Bustoffe angewiesen sind) ablésen. Die
automatische Folge: Ein explosionsartig in die Hétleeliender Verbrauch an Silber!

Solarthermische Kraftwerke stehen an der Schwelleiees neuen Zeitalters

Wohl nahezu jeder von uns hat schon einmal etwaskKibhle-, Gas— und Atomkraftwerke
etwas gehort. Auch die gigantischen Olférderpr@jeler internationalen Olkonzerne sind
langst ins Bewusstsein der Offentlichkeit geriigkenn es aber um sogenannte
solarthermische Kraftwerke geht, missen die meigd@runs passen. Kein Wunder, hat man
doch in den vergangenen 15 Jahren kaum etwas eserdlechnologie gehdrt. Im Jahr 1991
ging in Kalifornien fir eine sehr lange Zeit daizie solarthermische Kraftwerk - dieses
verfligte damals lber eine Leistung von 80 MegawiatBetrieb. Seit diesem Zeitpunkt gab
es in dem Sektor in punkto kommerzielle Projektee @iahezu vollstandige Flaute — dies
durfte sich jedoch jetzt schnell &ndern. Untersockie zunachst gemeinsam, was genau
unter Solarthermie eigentlich zu verstehen ist.

Wie solarthermische Kraftwerke funktionieren

Solarthermische Kraftwerke wandeln die Sonneneihing in Strom um. Als besonders
effizient haben sich in diesem Zusammenhang dialféinnen-Kraftwerke erwiesen. Diese
bestehen aus Spiegelwannen, welche ein glasumnesng8thhlrohr umhullen. Durch dieses
Stahlrohr wird ein Spezialdl gepumpt, wodurch diehmals 80fach konzentrierte
Sonnenstrahlung das Thermodl auf 400 Grad Celsw&rmt. Im weiteren Verlauf flie3t das
Ol durch einen Warmetauscher, um Dampf zu erzeugenDampf wiederum treibt die
Turbine an; die Turbine produziert Strom. Da d&k@minenenergie in thermische Energie
umgewandelt und anschlieBend in mechanische Enemgewandelt wird, spricht man von
solarthermischen Kraftwerken.

Die gravierenden Nachteile der konventionellen Kraiverke — und warum sich
solarthermische Kraftwerke bereits heute rechnen

Solarthermische Kraftwerke verfigen bereits jebsriniedrige Stromerzeugungskosten.
Beim heutigen technischen Stand rechnen sie siginam Olpreis von 75 Barrel je Barrel.
Hierbei sollte man sich aber vor allem vor Augelnrén, dass die solarthermische
Stromproduktion bei der Spitzenlast schon heuteweltbewerbsfahig ist. Hinzu kommt,
dass die technische Entwicklung in rasender Geschgkeit voranschreitet. Damit nicht
genug: In den nachsten 10 Jahren, wenn 5.000 Meggelzaut sind, werden die Bau— und
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Betriebskosten nur noch rund die Halfte kosten.rDaére dieser Kraftwerkstyp im

Vergleich zu den fossilen Mittellastkraftwerkentaexht wettbewerbsfahig. Fihrt man sich
dann noch die vielen anderen Nachteile und vormedlach die ,externen Kosten“ (die in
keiner Rechnung auftauchen!) der fossilen Enei@getr - dabei handelt es sich um die
Verschmutzung unserer aller Umwelt; die ellenlaRgssourcenkette (siehe auch die
Erlauterungen im nachsten Abschnitt); die kostemisive Infrastruktur; die horrenden
Umwandlungsverluste an Energie etc. - vor Augenndaird einem klar, dass
solarthermische Kraftwerke schon heute voll kon&mizfahig sind. Generell kann man sagen:
Je hoher die ganzjahrliche Sonneneinstrahlungo aédwr lohnt sich ein solarthermisches
Kraftwerk. Man sollte sich Ubrigens auch vor Aud@éhren, dass sich Kohle- und
Gaskraftwerke bisher nur ,gerechnet* haben (firgl@3en Stromkonzerne!), weil die
Energiekonzerne fur ihre Kraftwerke in den vergamegeJahrzehnten umgerechnet mehrere
hundert Milliarden (!) Euro an Subventionen erhalbaben. Fur die Vernichtung der Umwelt
erhielt man von der Bundesregierung auch nochaan Williarden Euro geschenkt (in Form
von ,Emissionszertifikaten“ — diese wurden in dieopreise mit einberechnet). Da man
auch noch Jahr fur Jahr die Strompreise erhohbetedps Geld fur die Energiekonzerne auch
heute noch in Massen vom Himmel.

Die Untauglichkeit der konventionellen Kraftwerke am Beispiel der fossilen
Ressourcenkette der Kohle

Schlimm ist, dass wir alle fur unser sauer verdiergs Geld auch noch Schrott in Form
einer Uberholten ,Steinzeittechnologie” angeboten ékommen Das liegt daran, dass die
Nutzung der fossilen Energieressourcen einer ielzan aufwendigen Kettengliedern
bedarf . Der Strom, der bei uns zu Hause ankomeaiath vorher vielfaltiger
Umwandlungsschritte. In der weiteren Folge erlateln Ihnen anhand des Beispiels Kohle
die verschiedenen Kettenglieder:

* Erstes Kettenglied:Die Forderung im Tage— oder Untertagebau.

» Zweites Kettenglied:Die Kohleveredelung. Die Kohle muss sortiert, von
Fremdkorpern entfernt, zerkleinert und entwassertien.

« Drittes Kettenglied: Die Abfélle missen entsorgt werden. Schlammeindaigk Filterung
und die Anreicherung mit Mineralien missen durciggfwerden. Die hierbei entstehende
Wasserverschmutzung ist gravierend.

* Vierte Kettenglied: Der Transport der veredelten Kohle.

* Flnftes Kettenglied: Die Ankunft der Kohle bei den Kraftwerken.

Die Verlangerung der Energieketten

Mit den eben genannten Kettengliedern sind wir nacht am Ende angelangt. Hinzu
kommen noch bei der Stromerzeugung die Entsorgufgsadungen und die Transport—
und Verteilungsaktivitaten der Stromversorger. Beom muss tber
Hochspannungsleitungen bis zum Transformatorenwedler Mittelspannung geliefert
werden. Der Strom in den Mittelspannungsleitungéhet eine Umwandlung in die
Niederspannung; die Stromverteilung an die Strobmaercher erfolgt Giber die
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Niederspannungsnetze. Wir Stromverbraucher sindetizte das letzte Kettenglied. In
unserem Heim wird der Strom in Licht, Prozessemeogier Warme umgewandelt.

Das Auftreten verschiedener — gleichzeitig auftreteder - Faktoren bedeutet das Aus flr
die herkdbmmlichen Gas- und Kohlekraftwerke

Zusammenfassend kann man sagen, dass die Naclweilelférderanlagen, Gaskraftwerken
und Kohlekraftwerken derart gravierend sind, dassnittlerweile sogar die gesamte
Menschheit bedrohen. Ich denke in diesem Zusamnmgnhiaht zuletzt auch an den
Klimawandel, der viel schneller vonstatten gehd,ralin anfangs dachte. Fir diese
dramatische Entwicklung (vermehrtes Auftreten veimeamen Wetterphdnomenen wie
Wirbelstiirme, Uberschwemmungen, Hitzewellen uncbEben) ist hauptsachlich die
Verfeuerung fossiler Brennstoffe (Ol, Gas und tema Kohle) verantwortlich. Um zu
wissen, dass mit unserem Wetter etwas nicht stitoratichen wir noch nicht einmal in die
gefahrdeten Gebiete (von Uberschwemmungen bedZaimten wie Florida, die Philippinen
und die ostchinesische Kuste etc.) zu reisen. De¢tdkextreme haben sich in der jingsten
Vergangenheit auch bei uns in Deutschland gehgigft¢ die Ausweitung von
Hagelgewittern, Stirmen und Hitzewellen). All dfgkrt in Verbindung mit anderen
Faktoren (die Endlichkeit der Ol-, Gas- und Kohléwmmmen; die dramatisch fallenden
Energiegewinnraten) dazu, dass die konvention&ltaftwerke in absehbarer Zukunft vor
dem Aus stehen.

Die Marktprognosen fir solarthermische Kraftwerke

Kehren wir jedoch zu den solarthermischen Kraftwarknd damit auch zu Silber zuriick.
Angesichts all der Faktoren, die wir eben betradidben, ist es kein Wunder, dass
solarthermische Kraftwerke vor einer gewaltigen &ssance stehen. Schauen wir uns nun
ein paar Marktprognosen an. Die Internationale eagentur (IEA) hat eine Marktprognose
fur den Sektor der solarthermischen KraftwerkeeditsSo soll fur die Solarthermie bis zum
Jahr 2020 ein Potenzial von insgesamt 20.000 b308Megawatt entstehen - die Kosten
durften dann deutlich unter 6 USCent je Kilowattstel liegen. Die Behérde geht in diesem
Zusammenhang davon aus, dass die solarthermisalagvkrkskapazitaten bis 2020 um
durchschnittlich 25 bis 30 Prozent wachsen.

Die Schweizer Privatbank Sarasin halt in ihrer &@ghon bis zum Jahr 2008 insgesamt
1.500 Megawatt solarthermischer Kraftwerksleisttilmgealistisch. Greenpeace schatzt die
installierte Gesamtleistung bis 2025 auf 36.850 &egjt; im Jahr 2040 schliel3lich soll eine
Gesamtleistung von 600.000 MW zu Buche stehen. &indie des Deutschen Zentrums fir
Luft— und Raumfahrt kommt zu dem Ergebnis, dasdahr 2050 die installierte Leistung
solarthermischer Kraftwerke so grof3 sei wie die Wind, Photovoltaik, Biomasse und
geothermischen Kraftwerken zusammen.

Die bahnbrechenden Umwalzungen im Solarthermie-Se&t werden einen dramatischen
Nachfrageanstieg nach Silber zur Folge haben!

Meine Meinung: All diese Schatzungen gehen vonminahezu linearen und damit
gleichférmigen Anstieg der Kraftwerksleistungen.dbas ist aber zu konservativ gerechnet
und unterschatzt die sich selbst verstarkendendEremelche den Wechsel zur Solarthermie
in naher Zukunft spirbar beschleunigen durften.dsesen Trends handelt es sich zum einen
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um einen schneller als erwartet voranschreitendenatvandel und zum anderen um das
Erreichen des weltweiten Ol-Férdermaximums. DealP@il* - welchen wir nach meinen
Berechnungen schon tberschritten haben - wirdinkdenmenden Jahren jede Art von
fossiler Energienutzung ziemlich ,alt* aussehersdas Aufgrund des weltweiten
Forderhéhepunktes zu erwartenden explodierendaseMie Ol, Strom und Heizung werden
die solarthermischen Kraftwerke als echte Alten@atiahrgenommen werden. Der
Knackpunkt bei dieser Entwicklung: Paralbolrinnerattwerke bendtigen fur ihre
silberbeschichteten Spiegelflachen eine betratigtiMdenge des weilRen Metalls! Man sollte
dabei auch bedenken, dass der Solarthermie-Setpeitinoch in den Kinderschuhen steckt
und daher in den vergangenen Jahren kaum Silbétigen Bei einem weltweiten Ausbau
von Parabolrinnen-Kraftwerken (derzeit ist einel¥a#l von gigantischen Projekten in
Sudspanien und Afrika geplant!) dirfte sich diekogh schlagartig a&ndern. Ein weiterer
Punkt: Einen etwaigen Verbrauch an Silber von 8aiter Solarenergie finden Sie derzeit in
keiner einzigen Verbrauchsrechnung zu Silber! Alldiese neue Anwendung kénnte daher
samtliche Verbrauchsszenarien im Silbersektor t#oildig auf den Kopf stellen!

Kapitel 37: Der Einsatz von Silber bei der Energieersorgung mit
supraleitfahigen Silberrbhren

Es gibt neben den bahnbrechenden EntwicklungeenrBeéreichen Wasseraufbereitung und
Solarenergie aber noch ein anderes neues Einsatizgeas keinesfalls von Pappe ist. Ich
denke in diesem Zusammenhang an eine vollig neaegi&versorgung mit supraleitfahigen
Silberréhren. Die herkbmmliche Hochspannungstechatkviele Nachteile, da betrachtliche
Energieverluste entstehen. Widerstandsverlustehrer bis zu 30 Prozent betragen. Da
die fossilen Rohstoffe entgegen den Aussagen deeren in naher Zukunft vor ihrer
Erschopfung stehen, sind fir die kommenden Jahitevateigende Ol- und Gaspreise zu
erwarten. In diesem Zusammenhang muss jeder wieiauner geartete Energieverlust
hinterfragt werden.

Was die beiden Wissenschaftler Johannes Georg Bedmaind Karl Alex Miller schon
vor fast 100 Jahren herausgefunden haben

Vor fast 100 Jahren haben die beiden Wissenschafiteannes Georg BednorzndKarl

Alex Muller herausgefunden, dass einige Metalle Strom auchdreperaturen deutlich tber
dem absoluten Nullpunkt ohne jeden Widerstandsselditen kénnen. Bis zu diesem
Zeitpunkt hatten samtliche Versuche mit den sogetegnSupraleitern nur bei Temperaturen
knapp Uber dem absoluten Nullpunkt funktioniertsb&herige Problem: Um elektrische
Leiter auf diese niedrige Temperatur herunterzuiiiind diese dann auch zu halten,
bendtigte man bis jetzt den Einsatz Wiissigem Helium Dieses war und ist aber sehr teuer.
Bei der Hochtemperatur-Supraleitertechnologie dagest es ausreichend, flissigen
Wasserstoff zu verwenden. Nichtsdestotrotz halEndie grof3en Hoffnungen, die man an
die Supraleiter geknupft hatte, bis heute nichilktrfEin bestimmter Ansatz jedoch scheint
jetzt kurz vor dem Durchbruch zu steh&me Verwendung von HTS-Kabelnzur
Ubertragung von Strom und als Stromspeicher. Déngende Punkt: HTS-Kabel sind
imstande, jede erdenkliche Stdérung bei der Stromikggring auszuschlie3en. Anders
ausgedruckt: Beim Stromtransport tritt kein Energitust mehr (etwa durch Erhitzen) auf.
Die hierbei zu erwartende Energieersparnis istliéal. Wird den Leitungsmetallen Silber
hinzugeflugt und werden die Kontakte versilberigfadie Leitungsverluste auf 6 bis 12
Prozent. Beim Einsatz von Supraleitern fallen sgogh in die Nahe von Null! Hinzu kommt
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noch, dass die Kosteneffizienz der HTS-Anwendundeim MalRe zunehmen wird, in dem die
Erdgaspreise steigen.

Was das Ganze mit Silber zu tun hat

Der springende Punkt besteht nun darin, dass HT&IKaegsam sein missen, damit sie
vernunftig funktionieren. Und an dieser Stelle konS8itber ins Spiel. Denn um die bendtigte
Beweglichkeit Uberhaupt erst garantieren zu konwenden die Kabel mit Silber

ummantelt. Mit sehr viel Silber. Ein Experte hat hochgeresthdass die HTS-Kabel schon
in naher Zukunft satt®0 Millionen Unzen Silberpro Jahr verschlingen kénnten. Allein
diese Menge wirde schon einen betrachtlichen Adésilderzeitigen industriellen
Silberbedarfes ausmachen. Wenn die Erdgaspreeéialls im gleichen Tempo wie schon
im vergangenen Jahr zulegen sollten, dirften seb@d Millionen Unzen als deutlich zu
konservative Schatzung herausstellen. Damit jedaztit genug: Der Bau einer Supraleitung
zwischen New York und San Francisco erfordert &&donnen Silber — also etwa 107.000
Unzen. Es wird aber voraussichtlich nicht bei emiazigen klaglichen Supraleitung in nur
einem Land bleiben.

Elektrizitat als Gut wird immer wertvoller und jedeie auch immer geartete Verlust immer
teurer werden. Das Beispiel mit den neuen Supuaigén sollte Ihnen in jedem Fall vor
Augen fihren, wie beim Silber nur eine einzige n@owendung samtliche auf die Zukunft
bezogenen Verbrauchsschatzungen tber den Hauféarnvkamn! Wie auch immer: Diese
silberverstarkten Stromleitungen werden seit kuzast in den USA getestet. Dabei bringen
die supraleitfahigen Silberrbhren das Kunststuckgedie 140-fache Menge an elektrischer
Energie herkémmlicher Kupferkabel Gber weite Stegcku transportieren. Es bleibt dabei:
Wird sich dieses neue Einsatzfeld auch nur ansaevadeirchsetzen, so wirde dies schon fur
sich alleine genommen vollkommen ausreichen, umSikerpreis durch die Decke zu
befordern.

Teil XI: EXKURS: Die neue Killerapplikation als Superzyklus der
kommenden Jahre: Radio-Frequenzwellen-Identifikatimmn (RFID)

Mit RFID wird eine neue technologische Epoche eindggtet, die ein ,Internet der Dinge*
nach sich ziehen wird. Dabei muss RFID nach dem latnet- und Handyboom als gréR3te
technologische Revolution aller Zeiten bezeichneterden. Dieser gewaltige Umbruch
konnte sowohl den Einzelhandel als auch die Logigtiranche vollstandig auf den Kopf
stellen. Daruber hinaus wird die menschliche Gessalthaft als Ganzes tiefgreifend
verandert werden. Damit jedoch nicht genug: Der RAD-Umbruch beinhaltet ein
wichtiges Schlusselelement, welches automatisch &iendverstarker eines anderen
bahnbrechenden Umbruchs — des Silbersektors — furggien wird.

Kapitel 38: Beschreibung der RFID-Technologie und @& wichtige Rolle der
Sensornetzwerke

Das bei weitem interessanteste neue Verbrauchisiie®ilber ist meiner Ansicht nach jedoch
Radio Frequency Technology (gangige Abkirzung: Rider zu deutsch Radio-
Frequenzwellen-ldentifikation. Ich bin davon Uberge dass diese Technologie die
Gesellschaft genauso tiefgreifend verandern wird zuvor das Handy und das Internet.
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Bereits heute zeichnet sich ganz klar ab, dass REDgesamten Silbersektor revolutionieren
wird. Worum handelt es sich jedoch bei RFID? LasSienes mich lhnen kurz erklaren.

Ein RFID-System besteht aus zwei Komponenten: Eiwamigen Funkchip - auch Tag oder
Transponder genannt - sowie aus einem LesegeraEubchip besteht aus einer
Miniantenne und aus dem Elektronikteil, auf demebajespeichert sind. Das Lesegerat
hingegen setzt sich aus einer Antenne und einernd2ezusammen. Das Lesegerat strahlt
Radiowellen aus; dabei ist die Reichweite von degrgieversorgung und der Frequenz
abhangig. Kommt ein Funkchip in das elektromagokéd-eld, wird er aktiviert und sendet
seine Informationen an das Lesegerat. Dieses datatk und Ubermittelt sie an einen
Zentralrechner, wo sie weiterverarbeitet werden.

Warum RFID nicht géanzlich neu ist

RFID hat sich bereits in der Vergangenheit stilll in@imlich in unser aller Leben
eingeschlichen, ohne dass wir besonders Notiz dggoommen hatten. Ich denke dabei vor
allem an Sensornetzwerke, die mit RFID-Funkchipg spezielle Spezies von Sensorchips
beinhalten.

Diese sind zwar schon seit einiger Zeit im Eins@éfegen der in der Vergangenheit noch zu
hohen Stuckpreise fur die Funkchips war der RFIDkHR®logie die Anwendung in breiten
Massenmarkten bisher allerdings noch verwehrtalSi¢.eserin oder Leser fahren vielleicht
sogar ein Auto mit einem Navigationssystem. Diegbadten mittlerweile standardmalfiig
RFID-Funkchips. Bei diversen Anbietern funktioniedie elektronischen Wegfahrsperren
ebenfalls mit RFID-Systemen. Der Funkchip im Autdéssel Ubermittelt dem Lesegerat im
Auto einen Code, der den Besitzer des Autoschlisigsdelautorisierten Benutzer des
Fahrzeuges identifiziert.

Besonders ausgefeilte Systeme wechseln dabei dibertragende Information nach dem
Zufallsprinzip. Bereits jetzt ist klar erkennbaasg in Sachen RFID die elektronische
Wegfahrsperre im Auto erst der Anfang ist.

Kapitel 39: Die machtigen Wegbereiter: Die Einzelhadeslgiganten Wal-
Mart, Tesco und Metro sowie das Auto-ID-Center

Wal-Mart als grof3ter Detailh&ndler der Welt hansel00 wichtigsten Zulieferer bereits dazu
gebracht, ihre Gerate mit Funketiketten auszurifes ermdglicht, die Gulter von der
Produktion tber Distributoren bis in die Ladenregadn Wal-Mart und zum Verkauf des
jeweiligen Produkts lickenlos zu verfolgen. Wal-Mausste bisher einen Betrag von 25
Milliarden Dollar fur die Steuerung der Zulieferetien und fur die Verwaltung des
Warenflusses aufwenden. Die Aufristung auf RFIDEspart dem US-Konzern 7 Prozent
dieser Kosten - also satte 1,75 Milliarden Dol\&as den wenigsten bekannt ist: Der
Detailhandelsriese war bereits die treibende Krattier der Einfihrung des Produktbarcodes.
Wenn die Geschaftsleitung von Wal-Mart jetzt entiseden ist, bei der Einfihrung von RFID
eine Pionierrolle zu spielen, so kdnnen wir davberideugt sein, dass dieser Vorstol3 von
Erfolg gekront sein wird. Vergessen wir nicht: Admd der Einfuhrung des Strichcodes im
Jahr 1973 dachte kaum jemand, dass sich diese Alungrdurchsetzen wird. Es dauerte
damals zwar Uber ein Jahrzehnt, bis 1984 knap@@=ZQlieferer von den Vorteilen der
Barcodetechnik Gberzeugt waren und sie einsetitamserer heutigen Zeit vollziehen sich
samtliche Entwicklungen jedoch viel schneller. Matite auch bedenken, dass Wal-Mart
damals allein auf weiter Flur stand. Der Untersdtzer
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Situation in den siebziger Jahren: Heute stehernMéat bei der Lancierung von RFID die
Branchengiganten Tesco und Metro zur Seite.

Weltweit gultige Produktstandards

Zusétzlich zur Installation der Lesegerate musselweit giltige Produktstandards
entwickelt werden. Dies hatte sich urspringlich Aat-ID-Center vorgenommen. Diese
Institution wurde unter anderem aus tber 100 gltdiaden Unternehmen wie Coca Cola,
Gilette, Procter & Gamble und Wal Mart gebildettMbn der Partie sind auch noch das
Massachusetts Institute of Technology sowie veestdne Hochschulen und renommierte
Universitaten. Zentrales Ziel des Auto-ID-Centemgelches mittlerweile in den neu
gegrundeten Verband EPCglobal ibergegangen ist did&ntwicklung des Electronic
Product Codes (EPC). Mit dieser aus 3 Datengruppstehenden Nummer kann jedes
einzelne Produkt auf dieser Welt eindeutig erfagstden. Den EPC muss man ganz klar als
Ablosung des weit verbreiteten Universal Produae€C@JPC) - eben den Strichcode - sehen.
Der EPC erweitert die Genauigkeit der Kennzeichnumdem er einzelne Objekte eindeutig
mit einer Seriennummer kennzeichnet, anstatt ebl@aCarnflakes-Packungen derselben
Sorte und desselben Herstellers mit derselben Kennu versehen.

Jetzt erstmals einheitlicher Standard!

Bis zum Sommer 2005 funkten die wenigen europarscingl US-amerikanischen
Funketiketten auf unterschiedlichen Wellenlangeaesat sich seitdem grindlich geandert:
Dem Verband EPCglobal gelang es, einen weltwetiggil Standard zu vereinbaren. Das ist
das Signal, auf das Unternehmen wie Wal-Mart, TescbMetro lange gewartet haben. Bis
zu diesem Zeitpunkt hafteten die Funkchips nandigsschlie3lich an den Paletten - und auch
das nur bei einigen wenigen Konzernen. Da abeRBI®-Chips den Handelsriesen nicht nur
Milliardeneinsparungen auf der Logistikebene brmgendern die Waren ganz allgemein
auch besser gegen Diebstahl und Falschung gesshidzivollen sie den grol3flachigen
Einsatz im Massenmarkt. Bereits in diesem Jahigtef@chon teilweise der Sprung der
Funkchips von den Paletten auf einzelne Kartons20p67/08 dirfte dann der Barcode
allmahlich endgiltig abgeldst werden. Die Folgee Breise fur RFID-Funkchips, die noch
vor nicht allzu langer Zeit bei 30 Euro-Cent lagereyden schnell unter 5 Cent je Stiick
fallen. Auf lange Sicht ist sogar ein Verfall bisf aveniger als einen Cent je Stlick
vorprogrammiert. Diese Entwicklung wirde den entigéih Durchbruch beim
Preis/Leistungsverhéltnis bedeuten. Neue Anwendjeigste konnten so mit rasender
Geschwindigkeit erschlossen werden.

Unilever, L Oreal, Rewe & Co. ziehen jetzt nach!

Immer mehr Unternehmen erkennen, dass sich RFIBdhipps gegentiber den
herkémmlichen Barcodes durch eine hohere RobudibeWerschmutzung und
Beschadigungen auszeichnen. Noch im letzten Jadurerves bereits mehr als 30 Konzerne —
darunter Gilette, Nestle und Henkel -, die ihreféiangen mit RFID-Chips ausstatten. Jetzt
sind unter anderem auch Unilever, Beiersdorf un@teal dabei, die neue Technologie
einzufuhren. Die Anzahl der RFID-Befurworter isndaingesamt auf tiber 40 Unternehmen
angewachsen — und weitere werden folgen. Es ist&seifel mehr mdglich: RFID steht nur
ganz kurz vor dem Sprung in den Massenmarkt.
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Kapitel 40: Warum die rasante Verbreitung von RFID zwangslaufig einen
sprunghaften Anstieg der Silber-Nachfrage zur Folg&aben wird

Was hat das Ganze jetzt mit Silber zu tun? Der Kpackt ist, dass RIFD-Funkchips aus
Silber bestehen. Dabei wird eine mikroskopisch @ifaitberfolie als
Hochleistungsempfanger verwendet. Nun kénnte mameziden, dass die Funkchips nur eine
winzige Gro3e aufweisen und dass der Silberamt@ien Chips verschwindend gering sei.
Das mag schon sein. Vergessen wir aber eines mentRFID-Chip wird aller Voraussicht
nach den heute noch gelaufigen Barcode oder Stiehablésen! Samtliche Waren bei
Metro, Wal-Mart, Edeka, Lidl, Aldi & Co. werden die Funkchips voraussichtlich
bekommen! Die Stiickzahlen werden zu einem exorgitexiolumen anschwellen und in die
Milliarden gehen. ,Kleinvieh macht auch Mist“, kdlerman dazu auch sagen. Aber schauen
wir uns doch die zu erwartende Entwicklung bei REDSachen Stiickzahlen und Umsatz)
einmal genauer an.

Explosionsartige Ausweitung der Umsétze und Stlickiden!

Im Jahr 2005 wurden weltweit noch 600 Millionen RHlabels umgesetzt. Wahrend fur
dieses Jahr schon ein Stickumsatz von 1,35 Midiaetwartet wird, geht man fir 2007 und
2008 von 3,4 Milliarden bzw. 8,2 Milliarden aus.rBis bis zum Jahr 2010 ist mit einem
explosiven Anstieg auf 50 Milliarden Stiick zu reehn- per 2015 sollen dann 500 bis 600
Milliarden Stick erreicht werden. Aber auch dielgite Umsatzentwicklung ist nicht gerade
von Pappe: Ausgehend von Erlésen in Hohe von 1llfakdien Dollar per 2004; sind fir die
beiden darauffolgenden Jahre 2,10 Milliarden untimaés 3 Milliarden Dollar anvisiert. Fir
das Jahr 2010 rechne ich persdnlich mit einem vediéiw Umsatz von mindestens 14
Milliarden Dollar. Da im Jahr 2010 voraussichtlis@ Milliarden Waren in aller Welt RFID-
Chips tragen werden, kommt es automatisch zu egpirtbaren Mehrverbrauch an Silber.
Dabei sollten Sie sich auch vor Augen flhren, diesser industrielle Verbrauch bei RFID als
echter Verbrauch anzusehen ist. Ist erst einmbéBih den Funkchips integriert, so kann
dieses nicht wiederverwertet werden, sprich: Eanstiderruflich verloren.

Kapitel 41: In welchen Bereichen RFID bereits heuteingesetzt wird und
welchen neuen Anwendungsgebiete geplant sind

Wer jetzt immer noch nicht glaubt, dass der verteeEmsatz von RFID den Silbermarkt
revolutionieren wird, sollte einen kurzen Blick alié nachfolgenden Einsatzfelder werfen.
Dabei wird einem schlagartig klar, dass die Anwergdgebiete nahezu unbegrenzt sind.
Damit nicht genug: Es ist fast schon erschreckendglchen Bereichen die RFID-Funkchips
schon heute eingesetzt werden. Da der PhantasiBaldik, Regierungen und
Grol3konzernen anscheinend keine Grenzen gesedzisim naher Zukunft mit einer
massiven Ausweitung der Anwendungsgebiete zu rechne

Nahezu unbegrenzte Einsatzmoglichkeiten fur RFID-Fakchips!

- Die Européaische Zentralbank will in naher ZukwsthndardméaRig RFID-Chips
in Banknoten integrieren.
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 Die Automobilhersteller planen, RFID-Funkchipgie einzelnen Autoteile einzubauen

* Die Technologie soll schon bald bei der berihslwgen Zugangskontrolle in
Hochsicherheitslabors eingesetzt werden.

* Die Verwendung von RFID in Skilifts wird die Eeffung von Statistiken ermdéglichen, wie
oft und wann jemand den Skilift benutzt hat.

* Verursachergerechte Kostenzuordnung bei der Anfislorgung: In Zukunft soll jede
Miilltonne mit einem Funkchip zwecks Benutzeriderigiung ausgeristet sein (ist in
GrolRbritannien zum Teil bereits heute Realitat!).

* In der Bibliothek von morgen wird jedes Buch mithtem Smart-Label zur Identifikation
versehen.

Das US-AulRenministerium hat verbindliche Vorscenferlassen, nach denen alle neu
ausgegebenen amerikanischen Reisepasse ab sdfRfEiDiChips ausgeristet sein mussen.
Das gilt ausdrtcklich auch fur Reisepasse, didhauisch verlangert werden sollen.

- Das US-amerikanische Heimatschutzministeriurjuisgst dazu tbergegangen, die RFID-
Technologie testweise an funf Grenzibergangen aiNaehbarlandern Mexiko und Kanada
einzusetzen.

- Megaprojekt FulZball-WM: Bei uns in Deutschlandrden samtlichen 3,2 Millionen
Eintrittskarten zur FuRball-WM 2006 Funkchips impyiart.

Weitere Einsatzmdglichkeiten fur die RFID-Funketiketten

- Erst kdrzlich wurden in der japanischen Hauptstaikio RFID-Chips in der privaten
Grundschule Rikkyo eingefiihrt. Die Schilersdéir Schule tragen Funkchips am
Tornister, die beim Erreichen des Eingangstias Eintreffen der Kinder melden.

- Werbeflachen auf Litfassséulen sollen zukinftig BElhips implantiert bekommen.

- Betrachter mit einem Handy wird es moglich seiasen Funkchip anzufunken. Auf
dem Display des potenziellen Kunden wirde dann leiste von Laden mit der
angepriesenen
Ware erscheinen.

Betrachter mit einem Handy wird es mdglich seiesdn Funkchip anzufunken. Auf dem
Display des potenziellen Kunden wirde dann eingelien Laden mit der angepriesenen
Ware erscheinen.

- Seit Mitte 2005 sind die wichtigsterD1Zulieferfirmen des Pentagons verpflichtet,

Etiketten auf samtlichen Verpackungen und Paletterubringen.

- Die RFID-Chips sollen auch bei einer etwaigen etakschen Pkw-Maut in
Deutschland zum Einsatz kommen.

- Megaprojekt FuBball-WM: Bei uns in Deutschland wausdimtlichen 3,2 Millionen
Eintrittskarten zur FuRball-WM 2006 Funkchips impyiart.

Kapitel 42: RFID als der Ausloser fir eine Umwalzurg im Silbermarkt!
Mit der Einfuhrung von RFID in den Verkaufsraumesr drof3en Einzelhandelskonzerne
steht der gesamte Handelsmarkt und damit auchatjestikbranche vor einer revolutionaren

Umwalzung, die ihresgleichen sucht! Die RFID-Fuitegten ermoglichen im Vergleich zum
Barcode eine eindeutige ldentitdtszuordnung autdétantikel-Ebene. Die Zukunft im
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Supermarkt wird so aussehen, dass man am Ende $8meufs seine Kundenkarte
herausholt, wobei die Lebensmittel am Ausgang \mene Lesegeréat erfasst werden. Nur
Sekundenbruchteile spater wird der fallige Betnaipmatisch Ihrer EC- oder Kreditkarte
belastet. Lange Schlangen an der Kasse und Kassiere werden der Vergangenheit
angehdren. Die RFID-Funkchips werden den altbelkem8&trichcode vollstandig abldsen.
Damit haben wir es mit einem gleichzeitigen Auftreton zwei gigantischen Umwalzungen
zu tun: Dem Megatrend bei RFID sowie die kommengigeghausse des Silbersektors.

Das wichtige Schlisselelement am Vorabend des Intextbooms

Wenn Sie in einem Megatrend (der fir sich alleinagemen schon véllig ausreicht, um Ihr
Bankkonto stark anwachsen zu lassen) einen Auslosemen noch viel grof3eren
Superzyklus finden, dann haben Sie eine Lizenz @etddrucken gefunden! Bei einer
systematischen Untersuchung eines Umbruchs stafdviakdeicht auf ein wichtiges
Schlisselelement, das wiederum in einem anderemiveygl auftaucht. Ich erinnere mich in
diesem Zusammenhang an das Jahr 1997, als das koiglfednternet vor einem gewaltigen
Umbruch stand. Ein Grof3teil der Unternehmen, dieala Dienstleistungen auf der
Grundlage des Internets anboten, standen am Vatalmengigantischen Kursgewinnen.
Damals stellte ich fest, dass fast alle Gesellsehatlie Internet-Dienstleistungen anpriesen,
hohe Betrage an Checkpoint (fir Firewallschutz) Bed Systems (fur die Vernetzung von
verschiedenen IT-Architekturen) Gberwiesen habdfer@ichtlich haben Bea Systems und
Checkpoint all den anderen Technologie— und Intérmeen ihre Arbeit Uberhaupt erst
ermdglicht. Sowohl Bea Systems als auch Checkghaibén also den anderen
Internetgesellschaften eine absolut notwendige A@olgie angeboten. Die Folge? Die
beiden Titel erzielten Kursgewinne von mehrereis¢éad Prozent.

RFID und Sensornetzwerke: Die vierte Welle der digalen Revolution

Heute ist es &hnlich: Dieses Mal haben wir es méra neuen Milliardenmarkt bei RFID-
Chips (Sensornetzwerken) zu tun, den wir getrastied vierte Welle der digitalen Revolution
bezeichnen kdnnen. Nachdem in den 50er und 60ezrldie Grol3rechner von IBM den
Markt eroberten, begann die zweite Welle im Jal@31®@it dem Siegeszug des PC’s. Im Jahr
1993 trat dann allmahlich das Internet in Verbirglomt E-Commerce und dem Handymarkt
auf den Plan. Erst durch die dritte Welle — denerdmét — wurde eine weltweite Anbindung
und Kommunikation tberhaupt erst maglich.

Parallel zum kometenhaften Aufstieg des Internetsie damit begonnen, eine Vielzahl von
Mikroprozessoren in die unterschiedlichsten Geeéteubauen. Diese dienten sowohl als
Kontroll- als auch als Steuerungselemente. In aten Welle der digitalen Revolution
allerdings - an deren Schwelle wir jetzt stehernrdwtwas moglich werden, was in der
Vergangenheit lange Zeit nicht machbar war: Compkii@nen jetzt nicht nur miteinander,
sondern auch mit anderen ,normalen* Geraten dralktbonmunizieren.

Aber nicht nur das: Auch die Kommunikation von Cartgsn mit Menschen wird dann
funktionieren. Diese winzigen Funk— oder Sensoghilee ihre Umwelt miteinander
verknipfen, werden auch als RFID-Funkchips bezeithn
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Das Einverstandnis der ISO deutet eine explosionsigge Verbreitung von RFID an

Die ,Sensorrevolution* oder ,RFID-Revolution” algweiterung des Internets wird zur Folge
haben, dass ein Grof3teil der Welt miteinander vigrkrwird. Der springende Punkt: Das
Schlisselelement des RFID-Funkchips — eine miknoiskd diinne Silberfolie als
Hochleistungsempfanger — wird eine Umwalzung dése8narktes zur Folge haben. Allein

in Deutschland wirde eine Ersetzung des Strichcddesh silberhaltige RFID-Chips eine
Verdopplung des Silberverbrauchs in den kommendkred zur Folge haben. Wie das ganze
weltweit zu sehen ist, kann sich wohl jeder sedlostrechnen: Nicht viel anders, da es sich bei
der RFID-Technologie ja um ein grenziberschreitenae globales Phanomen handelt. In
diesem Zusammenhang sollte man auch bedenkendi@ad$&O (International Standard
Organisation) bereits ihr Einverstandnis fur did[RFechnologie gegeben hat. Alle
ahnlichen in der Vergangenheit getroffenen Entsitiveen - wie etwa bei CD, DVD,

Browser und VHS - waren der Ausldser fur die exiplosartige Verbreitung der jeweiligen
Technologie! Bei RFID wird es keinesfalls anderis se

Kapitel 43: Was die neuen Einsatzfelder von Silbefiir Preisauswirkungen
nach sich ziehen werden

Schon die vielen verschiedenen industriellen Anwagen sprechen ganz klar fur Silber.
Hinzu kommt noch eine dramatische Verknappung degeBots (in den letzten beiden
Jahrzehnten vor 2002 mussten viele Silberminentmi@bhen). Die leergefegten globalen
Silberlagerbestande haben ebenfalls eine preisstelg Wirkung. Wichtig dabei ist, dass all
die Griinde, die wir bisher gemeinsam besprochearhazhon fur sich alleine genommen
vollig ausreichen, um dem Silberpreis in den komaeenJahren zu einer gewaltigen
Megahausse zu verhelfen. Zusatzlich zu all diegenaius haussetrachtigen Faktoren
kommen jetzt noch die neuen Einsatzfelder (vorHi@zkonservierung tber den Einsatz in
der Wasseraufbereitung bis hin zu neuen Anwenduimgéarm von silberverstarkten
Stromleitungen) quasi als Sahnehaubchen hinzun®ien Einsatzfelder treffen auf eine
ohnehin schon stark angespannte Versorgungslage Sildermarkt ist darauf keinesfalls
vorbereitet. Setzt sich nur eine einzige Anwenddugh, reicht dies aus, um alle bisherigen
Verbrauchsrechnungen auf den Kopf zu stellen! éseli Situation kommt jetzt aber mit der
RFID-Technologie ein weiteres Verbrauchsfeld hinzelches zwangslaufig einen
astronomisch ansteigenden Silberverbrauch zur Fagen wird. Es gibt keine andere
Vermogensklasse, die Uber derart viele Kaufgrired@igt! Es gibt auch kein anderes
Anlagegut, was Uber einen derart hochexplosiverktad@an Kursphantasie verfiigt wie der
Silbersektor. Der Hammer: Diesen Vermdgensgeged#t@nnen Sie heute 76 Prozent unter
seinem 1980er Hochstkurs erwerben! Wahrend sittAséang der 80er Jahre Aktien,
Anleihen und Immobilien vervielfacht haben und dastark absturzgefahrdet sind, gibt es
Silber und die damit in Verbindung stehenden Sithieen immer noch im Sonderangebot.
Wenn Sie mich fragen: Das ist eine Jahrhundertehame man Sie in einer Generation nur
einmal erhalt! Um es auf den Punkt zu bringen:eilerfligt Gber derart viele ,Argumente”,
dass ein Kursziel von 130 Dollar (das inflationglie@igte Hoch von 1980) eher konservativ
erscheint. Nehmen wir jetzt noch die neuen Einsltef - und insbesondere die rasante
Ausweitung der RFID-Technologie! - hinzu, erscheimeit hbhere Kursziele realisierbar!
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Teil X1l (Kapitel 44): Noch mehr Kaufargumente fir Silber

Silber wird derzeit von den Massenmedien totgeschegen.Wird ausnahmsweise
doch einmal dariiber berichtet, so wird eine Anlafjels uninteressant abgetan.

Silber hateinen Barenmarkt von mehr als 20 Jahren hinter sich und ist daher
konkurrenzlos gtinstig.

Das weil3e Metall hat in den vergangenen Jabiemwichtiges Doppeltiefmarkiert.
Dieses fungiert nun als Startrampe fir eine gegaldausse.

Silber kannvon den Notenbankenweder durch eine Inflation entwertet noch durch
eine Wahrungsreform zerstort werden.

Silber kann sich bei seinem jetzigeiedrigen Kurs sehr leicht vervielfachen.

Der Silberanteil in der N&he der Erdoberflache:Der Silberanteil im Boden ist im
Vergleich zum Gold erheblich gré3er, weshalb Gelteser und damit auch
wertvoller erscheint. Dieser Schein trigt jedochr Bilberanteil tber dem Boden (in
der Nahe der Erdoberflache ist im Vergleich zu Gigdtlich geringer. Der
springende Punkt: Nur derartige Ressourcen sirdiveeicht zu férdern. Diese
Eigenschaft macht das weil3e Metall daher selteveess,dazu fihren wird, dass es auf
lange Sicht eine extrem hohe Werthaltigkeit bekommid.

Silber versus Gold — noch mehr Vorteile fir das w&e Metall: Die gesamte
jahrliche Silberférderung wird von der Industriglmaucht. Silber ist eines der am
vielfaltigsten genutzten Metalle tGberhaupt undvieifach kein konkurrierendes
Substitutionsmetall. Man kann es auch so ausdrtickeld wird gehoben und
anschlielend gehortet. Silber hingegen wird gefbrded sofort verbraucht und ist
damit dem Markt unwiderruflich entzogen.

Extrem unelastisches AngebotDie primére Silberproduktion schwankt zwischen 25
und 30 Prozent; die Sekundarproduktion liegt zweschO und 75 Prozent. Anders
ausgedrtickt: Silber ist inzwischen zu einem ,Nebedpkt* im Bergbau abgestiegen.
Die typische Mine sieht so aus, dass dort nebed,®alpfer, Blei und Zink

(insgesamt 70 Prozent) auch noch ein Anteil in Hade30 Prozent an Silber
gefdrdert wird. Die Minen konnen daher ihre Produkt- trotz eines etwaig
ansteigenden Silberpreises — nicht ausweiten,atéiinider prozentuale Silberanteil
viel zu gering ist.

Silber wurde im Gegensatz zu Gold noch nie verboterGold war in den USA von
1933 bis Anfang 1976 verboten, Silber jedoch niElr.ganz erheblicher Vorteil von
Silber gegentber Gold ist die geschichtliche Tdteadass es die Regierungen bisher
nie geschafft haben, auch den Silberbesitz effektiverbieten. Da Silber ein auch ein
wichtiges Industriemetall ist, ist ein etwaiges Mgrauch in Zukunft kaum denkbar.
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Teil XlII: Unsere Favoriten bei den Silberproduzenten

Kapitel 45: Silver Standard (WKN 858840; 30,07 USD)

Das Management unter der Fihrung von Robert Quaterrain erwartet eine neue
Silberhausse. Es erfolgt daher keine Produktionsanbhme; das Silber wird statt dessen
gehortet. Mit ausgewiesenen Ressourcen von mehr dld Milliarden Unzen verfugt die
Gesellschaft Gber einen strahlenden Silberschatzil$er Standard ist daher wie eine
Option ohne Laufzeitbegrenzung. Dabei ist der Hebeduf den Silberpreis selbst
gigantisch!

Der heimliche Profiteur der Silberbaisse

Im Zuge der Uber 20 Jahre andauernden Silberbaigsste eine Vielzahl von Silberminen
dichtmachen - die Produktion konnte nicht einmahndie Kosten decken. Dies hat dazu
gefuhrt, dass es heute nur noch eine Handvoll r&ileerminen gibt. Welche von denen
verfugt aber in den kommenden Jahren - wenn dbefiteis durch die Decke geht -

Uber ein herausragendes Chance-Risikoverhaltnisthiet ganz klar: Silver Standard
Resources. Diese Gesellschaft hat von der Silbesesogar noch profitiert. In den
vergangenen Jahren sammelte das Unternehmen naufider ganzen Welt erstklassige
Silberressourcen zu Abstauberpreisen ein. Dabealevdie Zahl der Silberressourcen pro
Aktie seit 1998 von 10 auf tiber 20 Unzen mehr alsioppelt.

Gigantische Silber-Ressourcen!

Die ausgewiesenen Ressourcen von Silver Standaehtes wirklich in sich: Mit einem
Bestand voriiber 1,1 Milliarden Unzen verfigt man unter allen borsennotierten
Silberproduzenten Uber das weltweit gré3te Silbdwasmmen im Boden. Einzig und allein
Pan American Silver kann mit diesem Silberschathrenigermal3en mithalten. Silver
Standard betreibt mittlerweile et28 verschiedene Silberprojektedie von Kanada und den
USA Uber Mexiko bis nach Argentinien gestreut siider auch in Peru und Chile verfugt
man lUber Metallvorkommen; selbst in Australien wdess weil3e Metall erfolgreich von
Silver Standard abgebaut.

Der Knackpunkt

Silver Standard hortet das Silber und holt eslegsstarken Preisanstiegen aus dem Boden.
Die meisten Silberprojekte gehen frihestens inh2efain Produktion. Zu diesem Zeitpunkt
sollte der Silberpreis aber schon deutlich Gbeba@bar stehen. Silver Standard ist damit ein
klassisches Beispiel fur ein Minenunternehmen niletst einsieht, die Produktion zu
niedrigen ,Schleuderpreisen” zu verkauf®er jetzt noch tber gigantische
Rohstoffvorkommen unter der Erde verfugt, dieseahsnahlich in den kommenden Jahren
fordert und verkauftwird in naher Zukunft der ,Konig* sein . Genau in eine solche
Kategorie fallt Silver Standard! Der Titel ist datiér mich auch recht konservativ und gehort
in jedes langfristig ausgerichtete Silberdepot.t¥ititaft ist auch, dass die Gesellschaft Uber
hohe finanzielle Mittel verflgt.
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Fazit und Aussichten

Silver Standard empfahl ich Ihnen bereits in demtiraketen-Ausgabe vom 24.10.05
(Empfehlungskurs: 12,90 USD) sowie in der erstehdruifstudie. Damals schrieb ich Thnen,
dass der Weidls lang laufende Option auf den Silberpreis in jeds Depot gehort

Der Silbertitel konnte bisher in etwas mehr aleeinJahr bereits um 133 Prozent zulegen. Da
der Grol3teil der Silberprojekte von Silver Standadbch erst in den kommenden Jahren in
Produktion gehen wird (dann wird der Silberprefsedtich hoher notieren), haben wir das
steilste und beste ,Stlck* des Kursanstiegs nochume! Fazit also: Wer Silver Standard
bereits im Depot hat, halt den Wert weiter stur duch.

Wer die Silberrakete noch nicht gekauft hat, ste&lteinem technischen Ricksetzer mit einer
ersten Position ein.
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Silver Standard in CAD

Kapitel 46: Silver Wheaton (WKN AODPA9; 11,95 CAD)und
Gammon Lake (WKN 929853; 18,60/D)

Silver Wheaton: einzigartiges Geschaftsmodell!

Dieser reinrassige Silberproduzent schliel3t schwedmaliig Vertrage mit Betreibern von
Minen, welche das weil3e Metall nur als Nebenprodiirktern und daher billig abgeben. Der
Clou ist, dass diese Vertrage Silver Wheaton dieafhine zu einem Fixpreis garantieren.
Kaum glaublich, aber wahRieser Fixpreis liegt bei nur 3,90 Dollar je Feinume! Damit
nicht genug: Allein die Ressourcen der Luismin-Mimé/exiko belaufen sich auf mehr als
160 Millionen Unzen. Dabei wird mit einem Minenlebeonmindestens 18 Jahren
gerechnet.

In diesem Jahr plant das Management, knapp 15avéh Unzen zu Cash-Kosten von nur
3,90 Dollar je Unze zu verkaufen. Die Gewinnspaishdaher enorm hoclidas Management
von Silver Wheaton kann mit Fug und Recht als htadsig bezeichnet werden. Sehr
vorteilhaft ist auch, dass die Firrkaine Schulden hatund tGber hohe liquide Mittel verfugt.
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Das einzigartige Geschaftsmodell macht den Wert zeinem Muss fur Ihr Depot!

Silver Wheaton ist ein reinrassiger Silbertitel dia Gesellschaft ihre Erlése ausschlief3lich
mit Silber generiert. Der Wert muss daher als aliscAusnahmeerscheinung angesehen
werden. In naher Zukunft, wenn die breite Massdiemthegreift, dass sich der Silbersektor
in einer gigantischen Hausse befindet (wahrscledintierken die Massenmedien das erst bei
Silberpreisen oberhalb von 50 USD), wird man salgdnde Frage stellefGibt es

innerhalb des Sektors einen Titel, der als reinrasger Silberwert einzustufen ist?* Dabei
werden sie zwangslaufig auf Silver Wheaton stof3ear-wird sich der Kurs dieser Aktien
dann schon langst ,in der Stratosphére* befin@eifen Sie dem vor und packen Sie sich
den Titel ins Depot.
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Silver Wheaton in kanadischen Dollar im 1-Jahres+€h

Im neuen Jahr werde ich in trendraketen.de einkisixfe Sonderstudie zu Silver Wheaton
bringen!

Gammon Lake: werthaltige Substanz!

Gammon Lake Ubernahm erst kirzlidlexgold Resources

Dies sollte in naher Zukunft eine drastische Ausweg der Produktion nach sich ziehen.
Man rechnet jetzt mit knapp 4 Millionen Unzen Sillbad 115.000 Unzen Gold in 2006.
Im darauf folgenden Jahr ist ein starker Anstief11 Millionen Unzen Silber und 276.000
Unzen Goldso gut wie vorprogrammiert.

Fazit: Gammon Lake als etablierter Silberproduzent biategfristig herausragende
Aussichten.

Auch zu Gammon Lake wird es demnéachst in trendeakéé einen mehrseitigen Bericht

geben.
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Teil XIV: Die Traumkombination: Silber, Zink und Bl el

Die vielen Haussefaktoren fiir das Schwermetall Blei

Unsere gemeinsamen Untersuchungen haben ergelssresisich beim Zink um die
Anlageklasse des Jahrzehnts handelt — eine Ineesiit Silber stellt sogar eine
Jahrhundertchance dar. Lassen Sie mich jetzt alwér €in paar kurze Worte zu Blei
verlieren._Dieses Schwermetall wird in Gabelstaplekw’s, in der Bergbauindustrie und in
Stromversorgungsunternehmen einges@iet. findet aber auch Anwendung in Computer-
und Telekommunikationsnetzwerken, in Notstromagapey fur Krankenh&user sowie in
Spezialfahrzeugen fur Flughéafen.

Da im Laufe von vielen Jahren die negativen Auswiden von Blei auf die Gesundheit
sichtbar wurdernverboten mehrere Lander die Verwendung von Blein bestimmten
Substanzen. Negative Pressemeldungen von Bleitangién in der Nahe von
Erzschmelzanlagen, juristischer Widerstand durciwelischutzgruppen sowie mehrere
Sammelklagen taten ein Ubriges. Das Ergebimisizn USA wurden ZwangsschlieRungen
von wichtigen Bleiproduzenten angeordnet; eine Bleiine nach der anderen wurde
dichtgemacht.Parallel hierzu fiel der Bleipreis immer weiter.e{é von den noch
bestehenden Bleiherstellern konnten keine auskdcheti Ertrdge mehr erzielen, was zu
weiteren Konkursen fihrte.

Fiur wie wenig attraktiv Blei erachtet wird, ist &ugaran zu sehen, dass in den letzten 20
Jahren weltweit nur eine einzige Bleimine — die i@agton-Mine im Nordwesten von
Queensland — neu erdffnet wurd®@e Nachfrage nach Blei steigt jedoch stetig weite
gleichzeitig wirkt die dramatische Angebotsverknapgpwie ein Treibsatz auf die
Bleinotierungen. Kein Wunder also, dass sich der Bleipreis nanlgen Schwankungen von
2000 bis Mitte 2003 derzeit wieder deutlich im Aufa befindet.

Da das Problem des viel zu knappen Angebots irkdermenden Jahren kaum I@sbar ist,
kdnnen die wenigen verbliebenen Bleiproduzenterexiiem hohen Gewinnen rechnen.

Wie Sie mit Silber-Zink-Blei-Minen ein Vermdgen aubauen kénnen

Wir kénnen es drehen und wenden, wie wir wollenebtitionen in Silber, Zink und Blei
werdenzu Reichtum und Wohlstandfuihren. Wie kann man jetzt aber als Anleger davon
profitieren? Es ist uns ja schlecht moglich, mickiaund Schaufel nach Australien, Kanada
oder Sudamerika auszuwandern, um dort nach newerfkommen suchen. Das kostet zu
viel Kapitel und ist zu zeitaufwendig. Dartber hiedehlt uns hierzu das geologische und
kapitaltechnische Fachwissen. Aul3erdem ware es atelfaglich, ob bei einer derartigen
»Aktion“ unsere Familie (falls wir Familie haben)itspielen wirde.

Da ist es besser, wir machen es wie Gates & Co.: Méuchen eine Mine, die Silber, Zink
und Blei produziert.

Weitere Voraussetzung: Diese Gesellschaft musebiddiert sein. Grol3e Bergbaukonzerne
mit vielen Milliarden Dollar an Marktkapitalisiergn(die daneben noch andere Rohstoffe wie
Aluminium, Kupfer und Eisenerz fordern) interessieuns in diesem Zusammenhang nicht.
Wir sind auf der Suche nach von der breiten Massé nicht entdeckten
Rohstoffunternehmen, als nach relativ kleinen Firme

Die Marktkapitalisierung sollte daher deutlich urgener Milliarde Dollar liegen.

Was ware sonst noch wichtig?
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Die Firmen sollten vorzugsweise kurz vor der Prdituwkstehen oder erst seit ganz kurzer
Zeit Erzvorkommen férdern — in diesem Stadium ladimsich Rohstoffaktieregelmanig
am Vorabend von gewaltigen KurssteigerungenWinschenswert ware zudem noch, dass
erst vor kurzem der Sprung in die Gewinnzone ge{adgr der ,Break-Even“ ganz kurz
bevorsteht). Wiinsche dirfen wir alle ja viel habeaber ob sie zu realisieren sind, ist die
andere Frage. Was wuirde sonst noch auf unseremdhasattel stehenDer Hammer wére,
wenn unsere Mine sich erst in der jingsten Vergalngie aus der Konkursmasse einen
anderen Unternehmens bedient hatte — natirlichuayétkaufspreisen. Wenn wir
Rohstoffaktien finden wirden, die all die oben afiidprten Voraussetzungen erfilledann
waren wir wahrlich auf eine Lizenz zum GelddruckengestoR3en Aber derartige
borsennotierte Minengesellschaften gibt es dochngdt — oder etwa doch?

Die zwei Perlen, welche alle Anforderungen erfullhaben

Die gute Nachricht: Ich bin mit Silvercorp MetalsduCBH Resources auf zwei Titel
gestol3en, die nach jahrelanger Such- und Rechebdieaicht — wie viele andere Werte,
welche die hohen Anforderungen nicht erfullen kennt durch mein Raster gefallen sind.
Silvercorp Metals verfiigt Uber eine Marktkapitalisierung von knaj@i800 Millionen

CAD und durfte schon bald der profitabelste Sillbedoizent der Welt sein. Die
Kapitalisierung vorCBH Resourcediegt nur zwischen 500 und 600 Mio. australischen
Dollar. Bei CBH kommt noch hinzu, dass man siclediberaus werthaltige Konkursmasse
zu Ausverkaufspreisen sichern konnte. Der Titetlestnoch wesentlich spekulativer als
Silvercorp Metals einzustufen und wurde von ungiterzu Kursen von 0,15 Euro (jetzt Uber
0,43 Euro) empfohlen.
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CBH Resources in Euro im 1-Jahres-Chart

Die Abstufung zu Silver Standard, Silver Wheaton ud Gammon Lake
Im Vergleich zu den Silberproduzenten aus Kapifeist Silvercorp Metals die spekulativere

Variante. Am ,sichersten” ist fur micBilver Standard (das liegt unter anderem aber auch
daran, dass ich diesen Titel schon seit Anfang 2@0tblge und daher recht gut kenne),
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waéhrend ich Silver Wheaton als etwas spekulatileeSdver Standard betrachtgilver
Wheaton wiederum ist konservativer als Gammon Lake; lem&nnte sind jedoch im
Vergleich zu Silvercorp Metals etwas risikodrmer.

Fur mich sind all die in dieser Studie vorgestellte Werte ein klarer Kauf — welchen
Titel Sie jedoch wie stark gewichten, bleibt jedoclyanz allein Ihnen tberlassen.
Hinzu kommt, dass Sie vom Timing her ideale Einstgszeitpunkte in den nachsten
Wochen und Monaten finden missen, wobei wir lhnenwch in den Borsenbriefen zur
Seite stehen werden!

Aber kommen wir wieder auf unsere beiden SilbekAtei-Minen zuriick und schauen uns
jetzt gemeinsam an, warum bei Silvercorp Metals @B&H in naher Zukunft gigantische
Kurssteigerungen vorprogrammiert sind.

Kapitel 47: Silvercorp Metals (WKN AOEASO; 16,98 CAD)
Auf dem Weg zum profitabelsten Silberproduzenten deWelt

Die kanadische Silvercorp Metals verflgt mit dem cimesischen Ying-Projekt Uber eine
absolute Weltklasse-Liegenschaft. Die Ressourcenlmsieses explosiv wachsenden
Silberkometen kann mit Gber 100 Millionen Unzen nurals gigantisch bezeichnet
werden. Das Management hat seine Aktionére bis jetnoch nie enttduscht und konnte
alle bisherigen Ziele erfolgreich umsetzen. Die deasreiten Offentlichkeit noch vollig
unbekannte Silvercorp Metals wird in naher Zukunft der profitabelste Silberproduzent
der Welt sein!

Die Weltklasse-Liegenschatft in der Provinz Henan

Silvercorp Metals ist eine mit rasanter Geschwikdigwachsende kanadische Silberminen-
Gesellschaft, welche in China tber drei hochautsieithe Projekte verfugt. Fur extreme
Kurssteigerungen durfte dabei vor allem das inRterinz Henan liegendéing-Projekt
verfligen. Diese Weltklasse-Liegenschaft tberzelatit mur durchexorbitant hohe
Silbergehalte sondern auch durch geologisch verbliiffende Ahkiiten mit dem Coeur
d"Alene-Bezirk in Idaho. Dort konnten bereits mals eine Milliarde Unzen Silber abgebaut
werden.

Uberragende Bohrergebnisse!

Die auf dem Ying-Projekt erzielten Bohrergebnisabdn es wirklich in sich: Man fand unter
anderem 2.790 Gramm je Tonne Silber, 57,33 Pr&kenund 0,28 Prozent Zink sowie
4.094 Gramm je Tonne Silber, 55,5 Prozent Blei kmapp ein Prozent Zinkn speziellen
Abschnitten konnten sogar teilweise mehr als 30 Prozent Zink ridagewiesen werden.
Kein Wunder, dass die Ressourcenbasis von Silveidetals stdndig nach oben korrigiert
werden muss und turbo&hnlich in die Hohe schie8t.kommende Silberstar verfiigt bereits
jetzt lber Ressourcen (Kategorie ,inferred*) voapl120 Millionen Unzen
Silberaquivalenten!
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Die Ressourcen verfiigen noch tber erhebliches Stergngspotenzial!

Der Knackpunkt: Dieser Ansatz dirfte sich schoml lzdé deutlich zu niedrig herausstellen.
Zum einen sollte man sich vor Augen fuhren, dasslié Kalkulation der Silberdquivalente
lediglich ein Preis von 6,50 Dollar je Feinunzeéb&il zugrunde gelegt wurde. Dieser Preis
liegt jedoch etwa 50 Prozent unter der aktuelletiedong (auf Basis von 14 USD gerechnet)!
Damit nicht genug: Die Ressourcenschéatzung in Hdineknapp 120 Millionen Unzen
bezieht sich lediglich auf Teile von 14 Erzadern das gesamte Potenzial der Liegenschaft
ist damit noch nicht einmal ansatzweise ausgesth®pfist es auch kein Wunder, dass erst
kirzlich neueste Schatzungen herauskamen, diglidercdrp Metals auf ein Silberaquivalent
von bis zu 200 Millionen Unzen kommen. Das wirdesi Gegenwert von deutlich tiber 2,5
Milliarden Dollar entsprechen!

Die Charttechnik: vor dem nachsten Schub nach oben!

Silvercorp Metals empfahl ich in der Trendraketamsgabe vom 31. Oktober 2006 unterhalb
von 15 CAD zum Kauf (aktuell: 16,98 CAD). Nach emstarken Anstieg bis auf tiber 18
CAD kam der Silbertitel in den letzten Tagen wiedwvas zurtick und steht jetzt kurz davor,
gewaltig nach oben zu drehen.

Wenn Sie bis jetzt noch nicht investiert sind, teollSie daher spatestens auf aktueller
Kursbasis zuschlagen!
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AulRRergewdhnliche Kurschancen!

Silvercorp Metals hat das Kunststiick fertiggebrasich von einer selbstfinanzierenden
Explorationsgesellschaft zu einem Ubersetslagkraftigen Produzentenzu mausern. Die
gigantische Ressourcenbasis, das hochkompetentagdianent sowie die extreme
Wachstumsgeschwindigkeit sprechen fur die Aktidwr$@it gefallt mir auch, dass das
Management seine Aktionare bis jetzt noch nie astfite und dass alle bisherigen Ziele
erfolgreich umgesetzt werden konnten. Meiner Meghonach wird Silvercorp Metals in naher
Zukunftder profitabelste Silberproduzentder Welt sein! Es deutet alles darauf hin, dass
dieser herausragende Silberwert in der vor ungtidgn Silberhausse durch gigantische
Kurssteigerungen auf sich aufmerksam machen wird.
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Kapitel 48: CBH Resources (WKN 896775; 0,725 AUD)

Die von uns bereits im Jahr 2005 — bei Pennystockkaten.de - vorgestellte Kursrakete
CBH Resources steht in den kommenden Jahren vor e#nKursvervielfachung: Die
hierzulande noch voéllig unbekannte Gesellschaft pauziert mit Blei, Zink und Silber
.harte* Assets, welche sich in einer gigantischen &lisse befinden. Damit nicht genug:
Auf Basis der Jahre 2007 und 2008 verfiigt CBH Resaotes lediglich Gber ein KGV von
4,3 (2007) und 2,5 (2008)! Da sich die Gesellschait Ausverkaufspreisen aus einer
Konkursmasse bedienen konnte, winken in naher Zukut ,raketenartig” in die Héhe
schief3ende Gewinne. Die gigantischen Rohstoffressoen, die iberragende Qualitat des
Managements und nicht zuletzt die spottbillige Bew#ung machen diesen dennoch
hochspekulativen Wert zu einem Vervielfachungskandiaten.

Der Aufkauf von gigantischen Rohstoffressourcen zabsoluten Spottpreisen!

Sie erinnern sich: CBH Resources (WKN 896775; dktQgl3 Euro) stellte ich Ihnen bei
pennystockraketen.de in der Ausgabe vom 31. JOB 20 einer dreiseitigen exklusiven
Sonderstudie vor. Da der Titel seit damals von Eafoum 170 Prozentauf derzeit 0,43
Euro anzog, stellt sich jetzt die Frage, wie esdainh Wert in Zukunft weitergeht.

Eines vorweg:Die mit Siebenmeilenstiefeln nach vorne stirmenidad agiert unter der
Fuhrung vorlan Pilmer hochst erfolgreich. Der Professor kaufte seinedieit348
Kilometer dstlich von Broken Hill (in AustralienielgendeEndeavor-Mine in Cobar.
Obwohl diese Blei-Zink- Silbermine durch gigantisdRessourcen besticht, musste Pilmer fir
diese reichhaltigen Assdediglich 16,6 Millionen australische Dollar(ein Witz - oder
besser gesagt: ein ,Butterbrotpreis” - ohnegleithauaf den Tisch legen. Wer nur einen
kurzen Blick auf die Charts von Blei und Zink wjrétellt schnell fest, dass diese beiden
Rohstoffteilklassen seit Sommer 2005 stark zuldgemten. Aber aucter Silberpreis
konnte sich seit meiner damaligen Empfehlung markarbessern und verfugt dartber
hinaus sogar noch (im Vergleich zu den anderen tefiér) Uber ein gewaltiges
Nachpotenzial.

Die neuesten Gewinnschatzungen

Wie sieht es jedoch mit den Aussichten fir die nalleunft aus? Fir das Geschaftsjahr 2007
ist bereits von einem Umsatz in Hohe von 176 Milén Euro auszugehen. Der Gewinn soll
bei — konservativ gerechnet - 17 australischen Gegen.Zum Vergleich: An der Borse in
Sydney notiert CBH Resources derzeit bei 0,725 alisthen Dollar (AUD). Fur das Jahr
2008 rechne ich mit einer (erneuten) markanten dkttwhsausweitung: Umsatzerlése von
mindestens 260 Millionen Euro dirften in diesenrJdatiden Blichern stehebas Kurs-
/Gewinnverhaltnis (KGV) fur die Jahre 2007 und 2008 steht damit bei nur 4,3 und 2,5!

Der Top-Geologe lan Pilmer ist mit finanzstarken Kapitalgebern bestens verdrahtet!

Der Professor lan Pilmer kennt das Gebiet rund asBtoken-Hill-Distrikt wie seine
Westentasche. Der renommierte Geologe hat nichimdieitraum von 1973 bis 1980 selbst
in dieser Region gearbeitet; er verfasste auch enehwvissenschaftliche Studien zu Broken
Hill. Im Gegensatz zur breiten Offentlichkeit ibti keinesfalls verborgen geblieben, dass
Broken Hill aus geologischeBicht als Riesensensation angesehen werden muss
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Das Erzvorkommen besteht nicht nur aus gigantiséhemgen an Zink und Blei - dabei
durfte es sich mit um eine der weltweit gro3tenammlungen dieser beiden Basismetalle
handeln -; auch das dort schlummernde Silber iseséalls von Pappe.

lan Pilmer fackelte nicht lange setzte sich mit befreundeten (sehr kapitalstgrken
Finanzmagnaten an einen Tisch und griindete eirsrid¢nirnehmen mit dem Namen
Consolidated Broken Hill (CBH) Resources.

Der Plan: Mit Hilfe der Erzvorkommen in Broken Hill und untBinbeziehung der
finanziellen Mittel der Kapitalgeber sollte ein meBergbaukonzern entstehen.

Wie der Zinkproduzent Pasminco in den Bankrott schitterte

Die Rohstoffbaisse von 1980 bis 2000 (einige Rdfestoarkierten bereits im Jahr 1998 ihre
Tiefpunkte, wahrend anderer Teilklassen bis weitliahr 2002 hinein ,abschmierten”) hat
unzéhligen Rohstoffproduzentden Garaus bereitet Im Broken-Hill-Distrikt in Australien
siedelten sich damals verschiedene Bergbaugesafilenran, die jedoch alle nacheinander
(von den fallenden Rohstoffpreisen) an die Wandiged wurden. Schliel3lich blietlas
Rohstoffunternehmen Pasmincals alleiniger Akteur tbrig. Dieser einst erfoligree
Zinkproduzent ging schlie3lich aufgrund einer hoden Schuldenlast von knapp 2,9
Milliarden australischen Pfund bankrott. Das di€kele kam im Herbst/Winter 2001, als sich
die Geschéftsleitung gezwungen débnkursantrag zu stellen Jahre spater haben sich die
Eigner von Pasminco bestimmt (in symbolischer Hingi,die Kugel gegeben*, da der CRB-
Rohstoffindex nur kurz nach der Insolvenz von Pasmim Jahr 2002 sein Tief markierte
und eine gigantische Hausse startete.

Wie sich CBH Resources und Perilya die Konkursmasagnter den Nagel rissen

lan Pilmer erkannte schnell, dass ein Erwerb detkkicsmasse von Pasminemer Lizenz
zum Gelddruckengleichkommen wirde. Thm war vollkommen klar, dagsRiohstoffpreise
vor einergewaltigen Superhausse stehen. Pilmer fackelte lasicge und Uberzeugte seine
~Schwergewichtigen“ Freunde davon, dass jetzt Kwatakte zu den Behérden gefragt seien.
Das Ergebnis:CBH Resources und Perilya bekamen den ,Zuschlagdass die

werthaltigen Metallvorkommewon Pasminco hélftig auf diese beiden Gesellschafte
aufgeteilt wurden.

Am Ende eineP0 Jahre andauernden Rohstoffbaisse zu einem &as@pottpreis eine
Konkursmasse mieichhaltigen Rohstoffassets zu erwerben - das keamwohl getrostls
eines der Rohstoffgeschafte des Jahrhundertsezeichnen!

Fazit und Kursaussichten

Meine nachdrickliche Empfehlung, sich neben CBHoReses auch Perilya (WKN 876505)
ins Depot zu legen (siehe die PSR-Ausgabe vomuil2@05 auf Seite 6fat sich voll
ausgezahlt:Der Titel konnte seitdem um 527 Prozent auf akt2@P Euro zulegen. Perilya
bleibt im Silber-Blei-Zink-Komplex eine sehr gutalposition. CBH Resources konnte in
der Spitze bereits bis auf tber 0,50 Euro zulegahréshoch auf Basis der Landeswahrung:
0,85 AUD). Ich empfehle noch nicht investierten égetrn, auf der aktuellen Kursbasis von
0,43 Euro bei der nachsten technischen Schwéacke &lainen Ful’ in die Tir zu stellen.
Einsteigen/Aufstocken wirde ich bei einem Rickgetzeen Bereich 0,38/0,39 Euro.
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Die Konsolidierung bei CBH lauft bereits seit Anp@ktober 2006, kénnte jetzt aber kurz
vor ihrem Abschluss stehen.

Die gigantischen Rohstoffressourcen, die tiberrageedQualitéat des Managements und
nicht zuletzt die billige Bewertung machen diesenpgkulativen Wert zu einem
langfristigen Vervielfachungskandidaten!

Teil XV: Die absoluten Topwerte: Welche beiden Silbrraketen
fur die ,Stratosphare” pradestiniert sind!

Kapitel 49: First Majestic Silver (WKN AOLHKJ; 4,52 CAD)

First Quantum Minerals: Von Null auf 5 Milliarden C AD = $$3$!

Kennen Sie First Quantum Minerals (WKN 904604)%Schauen Sie sich bitte den Chart
dieser Aktie (Kurzel in Kanada: FM) auf dieser 8eaih. Sie kbnnen jetzt erkenndass sich
der Kurs im Jahr 1995 nur unweit Gldull befand, jetzt aber bei 61,10 CAD liegt. Daurs

dieser Rohstoffgesellschaft konnte damit schietauigiche Kurszuwéchsen funfstelligen

(1) Prozentbereichverbuchen.
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Keith Neumeyer war Grinder und erster Prasidentvon First Quantum Minerals. Der
gewiefte Rohstoffexperte kaufte damals die Bwankuldva-Mine in Sambia (Afrika), stellte
das notwendige Personal zusammen und brachte dieskattraktive Kupferprojekt
erfolgreich in Produktion.

Dabei sollte man sich vor Augen fuhren, dass die$eute so ertragreiche Mine in den
90er Jahren das erste Rohstoffprojekt in Sambia seR5 Jahren Gberhaupt war. Keith
Neumeyer driickte damals gewaltig aufs Tempo: Er brehte das Kunststlck fertig, das
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Kupferprojekt schon 18 Monate nach Erwerb in Produkiion zu bringen. Heute steht First
Quantum Minerals stellvertretend fir eine der béslgdsten Investitionen im KupfeGirtel
Afrikas Gberhaupt.

Wer damals First Quantum kaufte, hat heute keine fianziellen Sorgen mehr

Wer sich Mitte der 90er Jahre mit dem Titel eindeclst heute ein gemachter Mann (oder
eine finanziellunabhéngige Frau). Selbst bei einer Investitionman4.000 DM fur den Kauf
von First-QuantumMinerals-Aktien waren am Ende weit Uber 1,2 MilkanDM (oder tber
600.000 Euro) herausgekommé&iin Anfangsbetrag von 25.000 DM ware gar auf 7,5
Millionen DM (oder mehr als 3,8 Millionen Euro) angewachsen. Aber es ist nicht mein
Ziel, Sie auf bereits gut gelaufene Erfolgsgeschitdn aufmerksam zu machen. First
Quantum ist und bleibt ein hervorragendes Unternehren; verfiigt aber heute bereits
Uber eine Marktkapitalisierung von mehr als 4 Milliarden CAD. Ich habe dieses Beispiel
zum einen deshalb angefihrt, um lhnen aufzuzeigelth hohen Gewinne marfolgreichen
Explorationsprojekten moglich sind. Es gibt abardieser beispiellosen Erfolgsgeschichte
aber noch einen anderen, weit wichtigeren Faktor.

Der Erfolgsgarant par excellence: Der damalige Gruder von First Quantum Minerals
ist der jetzige Chef und CEO von First Majestic Swer!

Der fur mich entscheidende Punkt: Der damalige @eiiron First Quantum, Keith
Neumeyer, ist auch der Chef von First Majestic&ilDas Gute fur Sie und lhren
Geldbeutel: Neumeyer ist fest dazu entschloss@mn erfolgreiche Modell,First Quantum®
mit seiner neuen Firma First Majestic Silver zu wiglerholen. Der Unterschied zu dem
Rohstoffprojekt in Afrika: Dieses Mal konzentrisith der CEO statt auf Kupfeoll auf
Silber. Das durfte sich als gute Entscheidung heraussteBowohl die einzigartigen
Eigenschaften des weil3en Metalls als auch die wélzmsammenbrechenden
Silberlagerbestande sowie die Jahr fur Jahr arstdgNachfrage sollten dazu fiihren, dass
der Silberpreis in den kommenden Jahren gewaltigladn wirdEs gibt weltweit kein
anderes Anlagegut, was derart billig und unterbeweet ist. Der derzeitige Kurs von
gerundeten 14 Dollar bedeutet nichts anderes aal$Sdber immer noch Gb&0 Prozent

unter seinem im Jahr 1980 erreichten Hoch von 52,50 Dotlaotiert. Der
inflationsbereinigte Hochstkurs liegt sogar bei IBfllar. Kurz gesagt: Keith Neumeyer als
einem der weltweit besten Silberexperten sind dienbrechenden Umwaélzungen im
Silbersektor vollkommen klar. Er hat daher mit Ev&jestic Silver einen rasant wachsenden
Silberexplorer aufgebaut — dabei ist seine neueldebaftgewissermalien als
.Prozentblatt* zu verstehen, mit dem er den vor der Tur stehenden Silberhype
vollumfanglich ausnutzen mochte.

Ein Uberblick: Die Kaufgriinde fiir First Majestic Si lver

- erstklassiges Managemenfneben Neumeyer unter anderem auch Ramon Davila,
der fur den gréf3ten mexikanischen Silberprodwerennd fur eine
Tochtergesellschaft von Pan American Silver gesebhat)

- First Majestic Silver haden Explorerstatusgerade erst hinter sich gelassen und tritt
jetztin  eine beschleunigte Wachstumsphase ein

- kein Hedging (keine Vorwartsverkaufe)

- finanziell hervorragend ausgestattet

- sehr attraktive Silberprojekte
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Geplante Ausweitung der Produktion von 1.000 Prozenn nur zwei Jahren!

Das Wachstum bei First Majestic Silver ist hervorrggend Produzierte man im November
2005 noch 50.000 Unzen Silber im Monat, so haSiligergesellschaft mittlerweile langst die
magische Schallmauer von 100.000 Unzen im Monabmgemen.

Fir 2006 ist eine Gesamtproduktion von mindestensreer Million Unzen geplant. In

2007 und 2008 ist allerdings eine explosionsartigaisweitung der Silberproduktion
nahezu vorprogrammiert. Ich rechne fur diese beidedahre mit Férdermengen von 5
Millionen (2007) und 11 Millionen Unzen (2008)

Das ware ein exorbitanter Anstiggn satten 1.000 Prozenin nur zwei Jahren! Es sollte klar
sein, dass ein derart erfolgreicher Geschaftsviedka Aktienkurs von First Majestic Silver
katapultartig in die Hohe beférdern durfte!

Sehr niedrige Produktionskosten fiihren zu gigantideen Gewinnbeitragen!

Was gibt es zu First Majestic Silver sonst noclsagen? Sehr gut gefallt mir auch, dass die
Produktionskosten fiir eine Unze Silber mittlerweitger 6 Dollar gefallen sind. Damit
jedoch nicht genug: Neumeyer plant, die Produkkosten noch weiter bis auf 4,50 Dollar je
Feinunze Silber abzusenken. Bei einer zu erwarteRdeduktion von 5 Millionen Unzen in
2007 und einem gerundeten Silberpreis von 14 Dulladen also 9,50 Dollar je Feinunze
-hangen* bleiben. Dies wiirde bereits einen Pradih gatter7,5 Millionen USD ergeben.

Die Borsenbewertung liegt derzeit im Bereich vo0 RAIllionen CAD (unter 150 Millionen
Euro).Dies ware einKGV von 4! Selbst wenn wir sehr konservativ sind und 7 Dalar
Produktionskosten ansetzen, wirde immer noch @ifitRon 35 Millionen Dollar (14 USD
Silberpreis minus Kosten 7 USD mal 5 Millionen Ungébrig bleiben.

Uber 250 Millionen Unzen Silberreserven!

Bedenken Sie jedoch, dass diese Berechnungen fsdtorservativ sind! Ich rechne beim
Silberpreis in den kommenden Jahren mindestensingtn Anstieg Uber das
inflationsbereinigte Hocbhei 130 Dollar. Die obigen Berechnungen basieren aber auf einem
Silberpreis von nur 14 DollaDer Hammer ist jedoch,dass der CEO Keith Neumeyer
vorhat, insgesamt deutlich mehr als 250 Millionen dzen an Silberreserverzu
erschlieenWohlgemerkt, wir reden hier von Reserven und nithia von nur teilweise
abbaubaren Ressourcen. Wenn man sich jetzt nochugen fihrt, dass 250 Millionen

Unzen Silber einem Gegenwert v8/» Milliarden (!) Dollar entsprechen (auf Basis eines
Silberpreises von 14 USD gerechnet), dann wirdmisehlagartig klar, dass First Majestic
Silver in den kommenden Jahren nur eine Richtumgde kann: die nach oben!

Demnachst exklusive Sonderberichterstattung bei parystockraketen.de!

Sie sollten auch bedenken, dass dieser BerichtkilstrMajestic Silver nur ein erster
(grober) Gesamtiiberblick war. Auf die reichhaltigéssets” (ich denke hier vor allem an
das Flaggschiff in Form der La-Parilla-Silbermib&) ich an dieser Stelle im Einzelnen noch
gar nicht eingegangeB®as werde ich in den kommenden Ausgaben von
pennystockraketen.de nachholen.
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First Majestic Silver befindet sich bereits im neen Jahrhunderdepot

Der Grund: Da ich dieser hierzulande noch véllig ubekannten Silberrakete
Kurszuwachse im vierstelligen Prozentbereich zutrae, wurde First Majestic Silver
bereits in unser neuen Jahrhundertdepot aufgenommerich bin jedenfalls felsenfest
davon Uberzeugt, dass Keith Neumeyer auch FirsédfiajSilver zum Erfolg fuhren wird.
Wenn man sich anschaut, in welch unnachahmlicheua Weise First Quantum Minerals
durch die Decke knallte, dann erkennt man, das&def von First-Majestic-Aktien

eindeutig eine Jahrhundertchance darstellt unékiie daher in unser Jahrhundertdepot als
Basisinvestment gehort!
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First Majestic Silver im 2-Jahres-Chart in CAD

Kapitel 50: Der (noch) unbekannte Geheimfavorit

Wenn der Silberpreis sein inflationsbereinigtes iHeon 130 Dollar wieder erreicht, hatte
dies eine Preissteigerung von nahezu 1.000 Prageifiolge. Da die hier vorgestellten
Silberminen Uber einen Hebel auf den Silberpreifiigen, dirften sie noch deutlich starker
zulegenDie Silberminen bzw. Explorer befinden sich dahergtzt genau in der gleichen
Situation wie zum Beispiel viele Internetwerte pel996/97 die am Vorabend des
Internetbooms vor gewaltigen Kursanstiegen standabei schafften viele Titel mehrere
tausend Prozent Kurszuwachs; Yahoo konnte gar &estzuwachs von 18.000 Prozent
verbuchen.

Vor astronomischen Kursaufschlagen: Die ,Yahoo" desSilbersektors!

Es gibt aber noch einen weiteren Wert aus dem &ilinensektor, der in dieser Studie nicht
aufgefuhrt istDieser Titel ist mein absoluter Topfavorit Die Kurszuwéchse dieser
hierzulande noch voéllig unbekannten Silberraketdteli derart turbotrachtig und explosiv
ausfallen, dass der Kurs mittelfristig abhebentdirf
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Ich persénlich gehe davon aus, dass dieser Siélverderart nach oben abheben wird, dass
der Wertzuwachs die Anstiege der anderen in diégetie vorgestellten Gesellschaften sogar
noch Ubertreffen wird.

Vergessen Sie nicht: Nur wenige Anleger haben B39érkannt, dass Yahoo vor derart
gigantischen Kurszuwéchsen stand.

Es ist ungemein wichtig, dass auch Sie die ,Yahtes Silbersektors kennen lernen — und
zwar bevor die breite Masse an institutionellerebteren in diesen Wert einsteigt.

Das Gute fir Sie: Ich werde diesen alles Uberstrabhden Silberstern noch im Januar

2007 in pennystockraketen.de im Rahmen einer mehnsigen exklusiven Sonderstudie
vorstellen!

Teil XVII: Nachbehandlung attraktiver Rohstoffaktie n

Kapitel 51: Goldexplorer Bravo Venture (WKN 904794;1,18 CAD)

Der Goldexplorer Bravo Venture verfiigt mit der Homestake-Ridge-Liegenschaft, dem
Woewodski-Projekt, sowie aufgrund seiner vielen Ligenschaften im Cortez Trend
gleich Uber drei explosive Trumpfkarten gleichzeitg. Da der Goldpreis im kommenden
Jahr durch gewaltige Kursschiibe nach oben auf sichufmerksam machen sollte, stehen
diese Projekte der Gesellschaft vor einer grundlegelen Neubewertung. Ab 2007 wird
der Goldmarkt in eine neue und hochinteressante Pls& eintreten: In den kommenden
Jahren werden rasant wachsende Goldexplorer eine Yi@andlung in turbotréchtige
Kursraketen erleben. Der Grund: Ausgesuchte Minenfimen werden in naher Zukunft
vernunftig bewertete Goldprojekte in die Produktion bringen. Der Zeitraum von der
Exploration bis zum erfolgreichen Produktionsbeginnist jedoch der interessanteste, weil
in diesen Phasen die grof3ten Kursgewinne zu erzielsind. Lesen Sie in der
nachfolgenden Sonderstudie, warum Bravo Venture zden absoluten Topfavoriten im
Explorerbereich gehort.

Eines der interessanten Goldabbaugebiete der WelDer US-Bundesstaat Nevada

Wer an erfolgreiche Goldabbaugebiete denkt, delafalahrscheinlich zuerst Regionen wie
Sudafrika und Australien ein. Wenig bekannt isbgd dass der US-Bundesstaat Nevada
nach diesen beiden Gebietdgr grof3te Goldproduzent der Welt ist Heute wollen wir

Ihnen in dieser Sonderstudie erklaren, warum irendlikunft vor allem in Nevada gewaltig
.die Post“ abgehen wird. Bei Explorern handeltieb sm aufstrebende Gesellschaften, die
noch nicht selbst produzieren, sondern auf mejgran Grundstiicken und Projekten nach
neuen Vorkommen und Bodenschatzen suchen.

Der Carlin Trend und der Cortez Trend

Warum aber sollen in Zukunft ausgerechnet Goldegplaus dem US-Bundesstaat Nevada
gefragtsein? Dies wird einem sofort schlagartig,kl@nn man die bisherigen Funde in
Nevada einmal genauer unter die Lupe ninimtCarlin Trend und im Cortez Trend
wurden in der Vergangenheit die bislang umfangstai Goldvorkommen der gesamten
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Vereinigten Staaten identifiziert und auch geférdgsowohl der Carlin Trend als auch der
Cortez Trend verlaufen beide in paralleler Weiserigine Lange von 100 Kilometer und
mehrere Kilometer Breite nebeneinander. Allein iarlid Trend wurden bis jetAi60
Millionen Unzen Gold gefunden. Im Cortez Trend besitzt Placer Dome (@unittlerweile
von Barrick Gold geschluckt) das WeltklasseprojgktCortez Hills, wo mehrere Millionen
Unzen Gold schlummern.

Weitere Grinde, die fUr Investments in Nevada spreten

Ein weiterer wesentlicher Grund, warum sich Nevhoestments in naher Zukunft als
besonders lukrativ erweisen sollten, lieguis Gold (WKN 871371; US-Kurzel: USGL)
begriindet. Dieser Goldexplorer zieht derzeit imt€oiTrend wie eine Monsterspinne im
Netz seine Faden. Der Grol3aktionar von US Goldpdiéiardenschwer&kob McEwen, war
frher Chef und Grunder vdaoldcorp (WKN 890493; US-Kirzel: GG) Der legendare
McEwen brachte das Kunststuck fertig, den heuti@manten Goldcorp von einem damals
kleinen Explorer zu einem Multi-Milliardenkonzeraofaubauen.

Das ist aber noch nicht allesMan sollte sich auch vor Augen fuihren, wie kapttalse US-
Investoren denken und handeln. Erinnern wir unsZéiraum von Herbst 1998 bis Marz
2000

trieben sie mit gewaltigen Kauforders die Kurse W#ramerikanischen Internetwerten nach
oben. Bei den Goldexplorern wird es nicht andeirs §8e US-Anleger kaufen eben am
liebsten die Goldgesellschaften direkt vor Ihrer Hastire, bevor sie sich einen Wert aus
Australien oder Sidafrika ins Depot packen. Didderstand sollte man aus
bdrsentechnischer Sicht keinesfalls unterschatzen!

Der Hammer: Bravo Venture verfugt Uber riesige Liegenschaften im Cortez Trend!

Wenn man sich all diese positiven Argumente fir&tivund damit automatisch auch fur den
Cortez Trend noch einmal klar macht, so durfte keueifel daran bestehen, dass die dort
tatigen Gesellschaftesthon bald gewaltig nach oben abhebemerden.Der Hammer ist
jedoch, dass der kommende Borsen®asvo Venture im Cortez Trend tber hochlukrative
Goldprojekte verfluigt und einer der grof3ten Landbesist! Es sollte klar sein, dass sich
Bravo damit auf dem Radarschirm von Rob McEwennlefi. Anders ausgedrtickt: Bravo
Venture ist als ganz klarer Ubernahmekandidat aimrs Sollte Bravo jedoch tatsachlich
geschluckt werden, dann dirfte in jedem Ealke satte Pramiefallig werden (Wir hoffen
aber, dass Bravo noch nicht so bald aufgekauft,wliaceinem

dann ein langfristig moglicher Kursgewimm vierstelligen Prozentbereichverloren gehen
wirde. Die Konstellation zeigt aber klar und detiilidass Bravo Venture nicht zuletzt
aufgrund der latenten Ubernahmephantasie hervordaige Kurs nach unten abgesichert ist).

Die zweite Trumpfkarte: Die Homestake-Ridge-Liegenshaft in Kanada

Obwohl die Goldvorkommen im Cortez Trend fir sitleine genommen in naher Zukunft
fur viel Kursphantasie sorgen werden, hat BravotMienjedocimoch wesentlich mehr zu
bieten: Man verfligt dariiber hinaus auichBritish Columbia (Kanada) tUber ein sehr
aussichtsreiches Projekt, welches inzwischen indanrnehmung der Investoren als
wichtigstes Projekt angesehen wird..
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Bereits im Zeitraum bis Ende Juli 2006 fand manciesem Gebiet hochgradige Gehalte von
35,7 Gramm Gold und etwas tber 3.000 Gramm Silbeeibner Lange von 1,40 Meter.

Damit nicht genug: Das Explorationsteam fand zusatzlich noch 480 Gr&iiber je Tonne
uber 9,80 Meter. Mehr als brisant ist jedoch, @esdartber hinaus noch nicht veréffentlichte
Ldocher gibt, die aus wesentlich ertragreichereacken zu bestehen scheinen und mit dern
VEro6ffentlichung Anfang des Jahres 2007 zu rechisien

Das Management von Bravo Ventdiagkelte nicht langeund ordnete nach diesen guten
Ergebnissen eine markante Ausweitung der Bohra#ten auf der Homestake-Ridge-
Liegenschatft an.

Diese Malinahme hat sich voll ausgezahlErst im Oktober konnte die Geschaftsleitung
erneut sehr gute Bohrergebnisse vermelden: Manifaridbmestake-Ridge-Distrikt 5,68
Gramm Gold Uber eine Lange von knapp 19 Meter. Drniipfte Bravo nahtlos an die guten
Ergebnisse der letzten Monate an.

Wir sind davon Uberzeugt, dass die Goldressourceieser Regioohnehin viel héher sind
als bisher angenommenAus diesem Grund ist daher auch fur die kommendiemate mit
Erfolgsmeldungen zur rechnen.
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Bravo in Euro auf 1 Jahr

Der ultimative Joker: Das hochprozentige Pokerblatt,Woewodski-Island” in Alaska

Als absolutes ,Hammerprojekt‘ kdnnte sich jedoch albem die hochprozentige
Woewodski-Island-Liegenschaft auf Alaska herauksteKonkret: Dort hat man Gber ein
Dutzendverschiedene Goldquartz-Venerausfindig gemacht, die Goldgehalte nahe der
Oberflache von Teilweise aberwitzigen 500 Grammgane zu Tage forderten. Man muss
sich zwar vor Augen halten, dass dies ,nur* grolei@achenproben waren, aber dass es
dort erhebliche Goldvorkommen gibt, ist fiir einipeperten und Analysten, die sich im
Sommer die Liegenschaft vor Ort angesehen habsinsitéher. Nur so ist es zu erklaren, dass
einige dieser 2 Inselbesucher* danach ein Priviseefent zu Preisen von uber 1,20 CAD
gezeichnet haben und Bravo somit tber 9 Million&DGur die Exploration, unter anderem
dieser noch fast jungfréulichen Top-Liegenschaft\zerfiigung steht.

Diese Liegenschaften befinden sich auf einer Flacmell mal 7 Kilometern. Das
Woewodski-Vorkommen ist eine Insel, welche sichae80 Kilometer sidwestlich von
Petersburgh befindet.
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Warum es diese Region wirklich in sich hat

Dort tummeln sich so renommierte Weltklasse-Lieghafien wie Windy Craggy (knapp 300
Millionen Tonnen mit 1,4 Prozent Kupfer) und Gre€@rsek (24 Millionen Tonnen mit 5,8
Gramm Gold und 730 Gramm Silber je Tonne; 13,9 &1bZink). Da bisher noch nicht
einmal auf der Halfte aller Projekte (die gesamegiBn verfugt tber insgesamt 13
Liegenschaften) Explorationsarbeiten durchgefuhntden,ist schon bald weiteren
Explorationserfolgen zu rechnen!Man kann also sagen, dass schon alleine das nshr al
hochkaratige ,Umfeld” rund um die Woewodski-Liegehaft stark fir dieses von der breiten
Offentlichkeit vollig unterschatzte Projekt sprichh Klartext: Der hochexplosive Alaska-
Joker kénnte Bravo und seinen Aktionare schon éadn warmen Geld (,Gold“-) -Regen
bescheren!

Kapitel 52: Blue Pearl (WKN AOF577; 9,00 CAD) und
Forsys Metals (AOETPA)

Zu Blue Pearl Mining brauchen wir eigentlich nichtehr zu schreiben.

Wir haben diese Aktie im Februar 2006 entdecktnexchweislich als erster Borsendienst der
Welt das riesige Potenzial dieser Gesellschaftrerka

Die Leser von Rohstoffraketen.de, wo wir Blue Peail Februar 2006 begleiten und im
Musterdepot haben, sowie die Leser unserer leRtdrstoffstudie konnten mit dieser Aktie
sehr viel Geld verdienen und zu Kursen unter 2 karden (aktuell: knapp 6 Euro).

Der Ubernahmecoup, als der kleine Explorer BluglRdiming, der ,lediglich* mit dem
Davidson-Projekt Gber das letzte bekannte, hoclggadolybdan-Projekt der Welt verfiigte,
mit Thompson Creek den funftgrof3ten Molybdan-Preabzn der Welt fur 575 Millionen
USD kaufte, lies Rohstoffexperten ins Schwarmeaiger. Selbst konservative Analysten
bezeichneten diesen Deal als den ,Deal des JahsZeimd wahrscheinlich den grof3ten
Coup, den jemals ein kleiner Explorer auf die Begastellt hat.
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Blue Pearl im Jahreschart: Unsere ,Aktie des Jahres 2006*
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Der ,Hammer“-Deal

Blue Pearl kaufte fur die 575 Mio. USD nicht nunem Jahresgewinn von tber 350 Mio.
USD (KGV-Ubernahme von unter 2!), sondern auch Resein den Minen, die noch
mindestens flr weitere 10 Jahre ausreichen, uraht ru vergessen - eine der grol3ten Erz-
Verarbeitungsanlagen in Nordamerika! Zudem hat fri@hMio. USD Cash tibernommen
und nur einen Teil der Ubernahme durch die Ausgaipeneuen Aktien zu 5,50 CAD
finanzieren missen. Wahrend noch Anfang des Jakidséursen von 2 CAD sich kaum ein
institutioneller Investor fur Blue Pearl interesste gab es um die Aktien aus der
Finanzierung zu 5,50 CAD eine massive Uberzeichramghundert Millionen CAD!

Wie Sie mit Blue Pearl jetzt weiter verfahren sollen

In Kanada geniefl3t CEO lan McDonald, dem mit BluarPaum zweiten Mal eine
herausragende Erfolgsgeschichte gelang (zuvor waeithe Gesellschaft Wheaton River von
Goldcorp fur 2 Milliarden CAD Gbernommen), nun gesérmalien ,Kultstatus”.

Wir wirden bei Blue Pearl weiter dabei bleibenygiavon einem stabilen Molypreis
ausgehen, der das einzige grol3e Risiko darsteigednen. Bleibt der Molypreis tber 20 USD
je Pfund dirfte Blue Pearl in 2007 ca. 280 Mio. U&iddienen und ware damit mit einem
KGV um 3,5 bewertet. Dies ware fiir einen grol3enBtanche immer noch ein attraktives
Ubernahmeziel, um das eigene KGV zu senken undesiehder groRten
Verarbeitungsanlagen Nordamerikas, sowie strategidtolyreserven, die fur die
Stahlherstellung eine bedeutende Rolle haben, e@nimiben. Schliel3lich kommen die
grol3en Bergbaukonzerne inzwischen auf KGV’s voiisd5. Unser Kursziel fur Blue Pearl
in 2007 ist unter den aktuellen Rahmenbedingunlyerypreis bei 26 USD/Pfund) eine
Zielzone von 15 bis 25 CAD. Dies wirde einem firegi mittleren Produzenten
angemessenen und noch moderatem KGV von 5 bisprechen.

Der Uranexplorer Forsys Metals (WKN AOETPA)

In der Sommerstudie schrieben wir bei Forsys Mdtisnals zu Kursen um 1 Euro):
~-Warum der Uranmarkt auf Jahre heif3 bleiben wirdd legten ausfuhrlich dar, warum der
Uranexplorer Forsys Metals fir uns ein potenziéllervielfacher ist. Inzwischen hat sich der
Kurs in der Spitze fast verdreifacht und wir bleitsabei: Auch wenn es technische
Rucksetzer jederzeit geben kann, ist Forsys agkl&icht immer noch ein Kandidat fur
mehrere hundert Prozent. Wir werden die Aktie weigechhaltig auf diesem Weg in
Rohstoffraketen und Trendraketen begleiten!
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Kapitel 53: Jetzt sind Sie an der Reihe!

Ende der 90er Jahre liefen mehrere Branchen gleiclettig schlecht!

Zum Schluss habe ich noch einige Gedanken, dithigén noch gerne mit auf den Weg
geben warde. In dieser Studie haben wir uns mitreierte beliebten Vermoégensklassen
(Blue-Chip-Aktien, Anleihen und Immobilien) sowiatrilber, Zink und Blei
auseinandergesetzt. Der springende Punkt ist,Slassuf lange Sicht nicht wirklich
erfolgreich sein kdnnen und einen auf3ergew6hnlidfEmdgenszuwachsrzielen, wenn Sie
in die Vermdgensklassen investieren, die heute laogind. Manchmal kommt eine Zeit, in
der viele Anlageklassen gleichzeitig empfindlicherWerluste erleiden. Es hat allerdings
auch schon Zeitraume gegeben, in denen ein einZeéieor gewaltig abhob, wahrend mit
anderen Branchen kein Blumentopf zu gewinnen veardenke hier an die Zeit des
Internetbooms von 1996/97 bis 2000. Eine ,Risikasing” hatte damals katastrophale
Ergebnisse gebracht. Aktien aus den Bereichen Rhadahrungsmittel, Konsum, Versorger,
Maschinenbau und Stahl liefen Gberhaupt nicht sagrserten bestenfalls. Wer sich
hingegen auf Technologiewerte wie Nokia, Cisco Detl konzentrierte, konnte innerhalb
weniger Jahre gewaltige Gewinne einfahren. Nochairbesser fuhr aber derjenige Anleger,
der sich Hochtechnologie- und Internetwerte a ladta America Online, Verisign und
Checkpoint ins Depot packte.

Auch heute stehen viele Sektoren vor einer schledrt Wertentwicklung

Heute ist es &hnlich. Wenn Sie 2007 Aktien aus Beneichen Automobil, Chemie,

Luftfahrt, Touristik, Technologie, Banken und Vetserungen in lhr Depot packen, dann
drohen lhnen aller Voraussicht nach in naher Zukugefluste oder es ist zumindest kein
aulRergewohnlicher Vermdgenszuwachs maoglich. Dashglayilt fiir Engagements in
Anleihen und Immobilien. Wir stehen mitten in eili&ezeitenwende. Seit Anfang der 80er
Jahre sind Geldwerte (dazu gehdren unter anderdaih&n, Aktien aus dem Finanzsektor,
Pensionen, Lebensversicherungen etc.) zum Teilgdehgelaufen. Fur die kommenden Jahre
ist jedoch eine massive Verlagerung hin zu Saclenerti erwarten.

Mein personlicher Rat an Sie

Mein Vorschlag: Uberpriifen Sie ihre Investments Gibdrdenken Sie Fonds, die Ihr sauer
verdientes Geld in DAX-Werte und in Sektoren wienBan und Versicherungen investieren.
Sparen Sie sich die Gebuhren und kiimmern Sie slbstsum Ihr Geld. Was bringt es Ihnen,
wenn Sie mit DAX & Co. in den kommenden Jahren noicht einmal die Inflationsrate
(diese liegt derzeit in Deutschland tbrigens — amehn Ihnen dies niemand erzahlt! — bei 8
Prozent jahrlich; Tendenz stark ansteigend) audugei konnen? Was haben Sie fir einen
Vorteil, wenn DAX, Euro-Stoxx, Dow Jones wider Erntgan doch weiter ansteigen, die
Silberaktien jedoch im gleichen Zeitraum Wertzuwsgchn vierstelligen Prozentbereich
verbuchen? Wenn Sie sich die Aktien aus der letRiamstoffstudie (18.08.) — Blue Pearl,
Globex und Forsys - ins Depot gepackt haben, dahddr hierfir investierte Betrag bereits
um einen dreistelligen Prozentsatz zugelegt.
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Was haben DAX & Co. im gleichen Zeitraum gemach#é®iién Sie daher ausgesuchte
Rohstoffaktien und belohnen Sie sich am Ende sali#m Sie die exorbitanten
Kursgewinne an sich selbst in Form von Provisioaeszahlen!

Wie Sie diese Rohstoffstudie zu Geld machen konnend wie Sie mit dem
Jahrhunderdepot den Grundstein fur ein Vermdgen legn kdnnen

Genauso wird es sich mit den Werten aus diesertBifstsidie verhalten. Sie werden daher
nur dann einen vollen Nutzen aus dieser Studieepniglvenn sich das Ganze auch
entsprechend auf Ihr Bankkonto auswirkt. Ganz vigcist dabei, dass Sie lhre Ertrage mit
allen Ihren zur Verfiigung stehenden Kraften maxiemnieln diesem Zusammenhang ist es
Uberaus wichtig, dass Sie sich die ,Yahoo des &itdeors” in Ihr Depot legen. Bei den zu
erwartenden gewaltigen Kursanstiegen ist ein Abowew.pennystockraketen.dend
www.rohstoffraketen.deallemal gerechtfertigt. Mein Rat: Sofort abonaiefwenn nicht
schon geschehen), dann die empfohlenen Werte kauafitr ganz wichtig — auch stur
durchhalten! Wenn Sie das machen — und die Titdltrétwa nach den ersten 20, 30 oder 50
Prozent Gewinn verkaufen! —, dann wirken die Abadpebn im Rickblick betrachtet
wabhrlich wie der Preis fur eine Tasse Kaffee.

Ich wiinsche lhnen fir das Jahr 2007 in erster laime robuste Gesundheit und in zweiter
Linie auch bdrsentechnisch (fur Ihre Aktien) expleKurse!

lhr André Fischer
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